Yatirhm
Finansman

Yurt Disi Piyasalar Bulteni

iLK

15.01.2025

Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

ABD Aralik ayr TUFE enflasyon verisi éncesinde diin
aciklanan UFE verilerine piyasa tepkisi hassas kaldi.
Ayhk bazda Kasim ayindaki %0,4'luk artisa kiyasla
%0,2 artis gobsteren veri; mansette ise 2023'teki
%1,7lik artisin oldukga Uzerinde, %3,3 arttl. Alt
detaylarda, gida, enerji ve hizmet kalemleri yukar
yonlU veriyi desteklerken, konaklama fiyatlarinda
dusts goruldi. Bugin aciklanacak olan TUFE
enflasyonu tarafinda da alt detaylar Fed'in 28 - 29
Ocak'taki toplantisinda pas ge¢cme beklentisini teyit
etmek amaci ile énemli olacak. Bank of America
haftaya baslarken Fed'in faiz indirim déngusinin
sonuna geldidini belirten bir not yayimladi. Komite,
Aralik ayindaki toplantida bu yil iki indirim éngéren
tahmin yayimlamisti. ABD vadelileri enflasyon
glnline baslarken dengeli seyrediyor. Asya Pasifik
endekslerinde alim yénlu islemler desteklenirken
USDJPY dolar karsisinda UFE verisinin ardindan
sinirh deger kazandi. Yogun makro veri takviminin
izlenecedi glinde kiresel piyasalarda hissiyat
aciklonacak enflasyon verilerine bagh olacak.
Tahvil piyasalarindag, UFE'nin ardindan faize hassas
vadelerde bir miktar alis gérilirken 20 Ocak'a
yaklasirken Trump'a iliskin endiseler Eurotahvil
piyasalarinda karisik seyri beraberinde getiriyor.
ABD 30 vyil vadeli tahvil getirisi 2008 seviyelerini
yeniden test ediyor. Pozitif reel faiz ortaminin
korunmasi  ve  tahvil piyasalarindaki  seyir
endekslerde yukselislerde baski unsuru olmaya
devam ediyor, olasi tepki alimlarinin kisa vadede
veri odakli kalmasi Trump baskanligi 6ncesinde
beklenebilir.

ABD aralik ayr TUFE verileri 16:30'da yayimlanacak.
Aralikta  yillk  enflasyonun  kasimdaki  %2,7
seviyesinden 9%2,9'a ylkselmesi bekleniyor. Ayhk
TUFE beklentisi ise 9%0,4 seviyesinde. Fed
Gyelerinden Thomas Barkin 17:20'de, Neel Kashkari
18:00'de, John Williams 19:00'da, Austan Goolsbee
20:00'de konusacak. Fed, Amerikan ekonomisine
iliskin degerlendirmelerin yer aldigi Bej Kitap'i
22:00'de  yayimlayacak. Citigroup, JPMorgan,
Goldman Sachs, Bank of New York Mellon, Wells
Fargo ve BlackRock seans agilisi 6ncesinde bilango
aciklayacak.

Ginliik 30 Giin  Yil Bas!
Fark (%) Fark (%) Fark (%)
Borsa Endeksleri

Son

S&P500 5842.91 0.11 -3.81 -0.66
DJI 42518.28 0.52 -2.74 -0.06
Nasdaq 19044.39 -0.23 -5.60 -1.38
DAX 20271.33 0.69 -0.21 1.82
FTSE 8201.54 -0.28 -0.73 0.35
Nikkei 38444.58 -0.08 -2.57 -3.63
SHCOMP 3227.12 -0.43 -4.70 -3.72
Ons Altin 2682.55 0.23 1.11 2.26
Brent 79.77 0.28 8.49 6.80
WTI 76.97 0.34 9.68 7.57
Bakir 4.32 0.00 4.02 8.33
Glmis 29.97 0.24 -1.82 3.71
EURUSD 1.0294 -0.07 -2.04 -0.62
GBPUSD 1.2195 -0.08 -3.85 -2.56
USDCHF 0.9122 -0.05 2.01 0.50
USDCAD 1.4352 -0.05 0.71 -0.29
AUDUSD 0.6197 0.14 -2.69 0.20
NZDUSD 0.5607 0.14 -2.99 0.21
USDCNH 7.3473 0.02 0.76 0.17
USDRUB 103.0600 0.24 -0.23 -9.20
USDMXN 20.5453 0.04 1.99 -1.55
USDZAR 18.9165 -0.09 5.82 0.09
USDBRL 6.0572 -10.17 -1.29 -10.17
ABD 10Y 4.78 -0.02 0.38 4.39

Almanya 10Y 2.63 0.00 0.39 10.98

ABD 2Y 4.37 -0.02 0.11 270

Almanya 2Y 2.32 0.00 0.28 11.41
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Endekslerde Son Durum
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v S&P 500 - UFE Sonrasi Sinirh Tepki Alimi

Endekste bir stredir ana destek olarak takip ettigimiz
ikili dip ve Kasim gap seviyesi 5,832 seviyesi lizerinde
kapanisi risk istahi agisindan pozitif dederlendiriyoruz.
20 Aralik ve 2 Ocak'ta kuvvetli destek olarak calisan
5,832 lzerinde olasi tepki alimlarinda 5,900 - 6,000
bandina geri dénls gorebiliriz. Ote yandan ABD ﬁ%
enflasyon verisi 6ncesinde endekste bekle-gor
fiyatlamalarinin éne c¢ikmasini bekliyoruz. Vadelilerde F
toparlanma sinyali mevcut. 5832 altinda 5,815 (100

gunltk Ussel) ilk destek olarak karsimiza cikiyor. 5,775 o
destek olarak izlenebilir. W WW
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v NASDAQ - Disen Kanalda Momentum
Korunuyor
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,23 dustsle 19.044,39 N— NE—

puandan kapandi. NVIDIA Corporation %1,19 dusus
kaydederken Tesla Inc. %176 geriledi. Endeks
momentumunda énemli olan bu hisselerin diststnin
uzun sUredir devam etmesi tepki ihtimalini
glglendirmekte. ABD Aralik enflasyon verisi dncesinde
vadelilerde dengeli bir seyir mevcut. Disen kanaldaki
endekste 19000 - 18750 - 18600 $ seviyeleri destek,
19200 - 19500 - 19750 $ seviyeleriyse diren¢ olarak
takip edilmekte.

v DAX - Kisa Vadeli Ortalamalarindan Destekle
Seansa Yukselisle Basladi

22 gunluk Ussel ortalamasi Gzerinde yukselen trende
dénus istedi gorilen endeks vadelilerinde ingiltere

enflasyon verisi sonrasinda yatay pozitif momentum MoRt S Hes TsTn s MATRIS s, 8l
izleniyor. ingiltere TUFE Enflasyonu Aralikta Aylik
bazda %0.30 olarak agiklanirken Yillik tarafta %2.50
olarak gercgeklesti. Beklentiler Aylikta %0.40 Yillikta ise
%2.60 olarak gerceklesmesi yoénundeydi. Cekirdek
tarafa baktigimizda ise %3.40 olarak okunmasi
beklenen veride % 3.20 olarak bir okuma gergeklesti.
Endekste 20,100 altinda 20,000 - 19,710 - 19,675 siral
destekleri  karsimiza  ¢ikiyor. 20,100  Uzerinde
kapanislarin devaminda 20,390 - 20,460 - 20,520 siral
direncleri izlenebilir. 12:00'de agiklanacak olan
Almanya GSYH verisi de momentum (izerinde etki 2e Jooms  lmme i lize |z fpims
yaratacaktir. = -
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin - TUFE Enflasyonu Oncesinde Trump | [ = ==
Aciklamalari On Planda

ABD'de aciklanan UFE enflasyon verilerinin beklenti I‘}":J"hvi‘?“ .
altinda gerceklesmesi ile ons altinda yikselen trende — I T
doénls istedi éne cikiyor. Bugiin odakta ABD Aralik i i
TUFE enflasyon verisi odakta olacak. Veride yukari “I’;l"‘l“'ffﬁ‘”
yonlu bir sapma tahvil faizlerinde ylkselis getirebilir ve
dolar talebini tetikleyebilir. Yatay kanalda hareketine
devam eden altinda destek — direng seviyeleri olasi
disUslerde 2650 - 2620 — 2600 $ seviyeleri destek
olarak éne cikarken, 2680 — 2700 - 2720 $ seviyeleriyse
olasi ylkselislerde direng olarak izlenmekte. iz RS B

v Ons Gumiis - Ons/Altin Rasyosunda Disen

Kanal
M EAXAGUSD GUN | TL

Veri takibinin kiymetli metal ilgisi agisindan énemle ﬂ |
takip edildigi ginde ons gimuis, altin/gimus e f {‘Hiﬁ‘
rasyosunun dusen kanal gériniml sunmasiyla teknik Mqi'
agidan gucli konumda. Ote yandan dengeli seyreden | =~ [uuﬂ/ T
ASYG piyaSQ|C|r| ve an tGrGflndCln gelen kUVVetIi Gltln t‘ ......... [,« .....................................
alhmlari gimiste de pozitif bir tepki yaratmakta. AWWA
Destek — direng seviyelerindeyse 29.40 — 29.00 - 28.80 il
$ seviyeleri destek, 29.80 — 30.00 — 30.30 $ seviyeleri o
direnc olarak izlenmekte. - g
v" Brent Petrol — Yaptirnmlara Karsi Belirsizlik hoe

israil ve Hamas arasinda ateskese iliskin prensipte
anlasildigr bildirildi. APl tarafindan aciklanan ham
petrol stoklari beklentilerin altinda OZO|I§ koydederken MEAIBRENT GUN| TL | LOG [KHN|SVD [SYHTHP /¥ ] B AL saT .ZF’EQ’
Rusya yaptirimlarina iliskin daha fazla netlik arayisi
kazanimlari sinirlandiriyor. ABD Enerji Bilgi Idaresi,
arzin talebi asacagdi gerekgesiyle énumuzdeki iki il
icinde petrolin baski altinda kalacagr 6ngoérisu
paylasti. 80.00 $/varil Gzerinde brent petrolde 81.25 -
82.60 direng olarak karsimiza cikiyor. 78.35 - 77.25 -
76.60 sirali destekleri izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore uilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

13 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
14:00 in Yeni Krediler 890 mlr 580 mir
14 Ocak 2025 Sali

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 ABD UFE - Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 ABD UFE - Yillik Ara. 3.00%
16:30 ABD Cekirdek UFE - Yillik Ara. 3.40%
16:55 ABD Kirmizi Kitap

15 Ocak 2025 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 ingiltere TUFE - Aylik Ara. 0.40% 0.10%
10:00 ingiltere TUFE - Yillik Ara. 2.70% 2.60%
10:00 Ingiltere Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.40% 3.50%
10:00 Ingiltere UFE - Yillik Ara. 0.00% -0.60%
12:00 Almanya GSYH Buylime - Yillik -0.20% -0.30%
13:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -1.80% -1.20%
16:30 ABD NY Fed Imalat Endeksi Oca. -2.00 0.20
16:30 IABD TUFE - Aylik Ara. 0.30% 0.30%
16:30 ABD TUFE - Yillik Ara. 2.90% 2.70%
16:30 ABD Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.30% 3.30%
18:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'nin Konugmasi

16 Ocak 2025 Pergsembe
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 IAlmanya TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.60% 2.60%
10:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
10:00 ingiltere GSYIH (Aylik) Kas. -0.10%
10:00 ingiltere GSYIH (Yillik) Kas. 1.30%
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.00% -0.60%
10:00 ingiltere imalat Sanayi Uretimi - Aylik Kas. -0.30% -0.60%
13:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi Kas. 6.8 mir
15:30 Euro B. ECB Toplanti Tutanaklari
16:30 ABD Perakende Satiglar - Aylik Ara. 0.50% 0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari 201 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
13:00 Euro B. TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.40% 2.40%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.70% 2.70%
17:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Ara. 0.30% -0.10%

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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