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Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

ABD endeksleri Ulusal Yas nedeni ile isleme kapali
kalirken, Eurotahvil piyasalarinda da erken
kapanis nedeni ile (TSI 22:00) islemler si§ kald.
ABD vadelileri yeni gune baslarken dengeli
seyrediyor. Dolar endeksinde, 109,00 psikolojik
direnci Uzerinde tutunma devam ediyor. Her ne
kadar onceki hafta zirvelerinden gerileme goérsek
de endekste geri cekilmelerin kisa vadeli diizeltme
olarak kalmasi 107,80 - 108,90 bandinda
dengelenme ile ylkselisin strmesi beklenebilir.
Doviz ciftleri Uzerindeki baski strerken bugln
odakta ABD Aralik ayi istihdam verileri olacak.
Kuresel piyasalardaki hissiyatin  verilere bagli
olacakken verinin 165 bin artis kaydetmesi
bekleniyor. issizlik oraninin ise %4,2 seviyesinde
kaldigi tahmin ediliyor. 2023'te 2.13 milyon yillk
istihdam yaratimi goérdigimuz ABD'de
beklentilere paralel bir veri almamiz halinde bu
2019'daki 1.99 milyon istihdamin ardindan en
dusutk istihdam yaratimi gerceklesen sene olacak.

Asya Pasifik endeksleri, BoJ'un Ocak - Mart
déneminde faiz artinmina gidebilecedi beklentisi
ile UGgUncl seansta da saticili  seyrediyor.
Bankadan aciklamalar, Kasim ayina iliskin hane
halki harcama verileri beklenenden daha gtgclu
gelmesi ve ortaloma nakit  kazanglarda
beklenenden daha buyltk bir artis gdstermesinin
ardindan geldi. Gug¢li harcamalar BoJ'un artan
enflasyonun olumlu doéngusline iliskin
beklentilerinde etkili olabilir. Cin Merkez Bankasi,
tahvil alimlarini durduracagini acikladi. Ulkedeki
tesvik hamlelerinin tUketicilerin kredi talebini
canlandirmamasi  Gzerine Cinli ticari bankalar
devlet tahvilleri satin almaya yéneldi. Cin Halk
Bankasi'nin agikladidi verilere gére, Kasim 2024'e
kadar gegen 11 ayda toplam yeni yuan kredileri
bir yiIl dncesine gore ylzde 20'den fazla dususle
171 trilyon yuana (2,33 trilyon dolar) geriledi. Cin
devlet tahvillerinde Aralik ayindan bu yana gigli
bir yukselis goruldi ve getiriler ay icinde tim
zamanlarin en dusuk seviyelerine geriledi. Bu da
Ulkede tesvik paketlerinin ekonomi Uzerinde
hentz anlaml bir etki yaratmadigini teyit ediyor.

S&P500 5918.25 0.16 -2.73 0.62
DJI 42635.20 0.25 -3.43 0.21
Nasdaq 19478.88 -0.06 -2.78 0.87
DAX 20317.10 -0.06 -0.40 2.05
FTSE 8319.69 0.83 0.22 1.79
Nikkei 39190.40 -1.05 -0.46 -1.77
SHCOMP 3168.52 -1.33 -7.69 -5.47
Ons Altin 2676.35 0.25 -1.51 2.02
Brent 77.23 0.41 5.30 3.40
WTI 73.93 0.35 5.72 3.33
Bakir 4.31 0.33 2.12 8.05
Gumus 30.28 0.57 -5.03 4.78
EURUSD 1.0294 -0.06 -1.89 -0.62
GBPUSD 1.2289 -0.18 -3.59 -1.81
USDCHF 0.9127 0.06 3.18 0.55
USDCAD 1.4404 0.11 1.70 0.08
AUDUSD 0.6191 -0.11 -2.82 0.10
NZDUSD 0.5588 -0.22 -3.43 -0.12
USDCNH 7.3538 -0.03 1.00 0.26
USDRUB 102.0100 -0.19 -3.08 -10.12
USDMXN 20.5444 0.22 2.13 -1.55
USDZAR 18.9393 0.03 6.94 0.21
USDBRL 6.7426 6.52 13.11

ABD 10Y 4.70 0.01 0.43 275
Almanya 10Y 2.53 0.01 0.40 6.84
ABD 2Y 4.28 0.01 0.12  0.68
Almanya 2Y 2.23 0.03 0.27  6.90
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - Tarim Disi istihdam Verisi Oncesinde
Vadeliler Dengeli

ABD endekslerinde yonsiiz alimlar yerini glic kazanmak
icin kisa vadeli ortalomalara geri gekilmeye birakmis
durumda. Endekste islem hacimleri dolar bazinda 4,441
mlr ile aylik ortalamanin Uzerinde gergeklesirken bugin
Ulusal Yas GUni nedeni ile endeksler isleme kapal
olacak. 6,050 ana direng konumunu koruyor. Endekste
ikili dip ve Kasim gap seviyesi 5832 ana deste
konumunda. Endekste 5990 - 6,000 bandi Uzerinde
tutunmayr  takip ediyor olacadiz. 5930 altinda
kapanislarin devami halinde 5900 - 5832 - 5815 (100
gunlik Gssel) sirah destekleri izlenebilir.

v NASDAQ - 19,700 ilk Direng Olarak Karsimiza
Cikiyor

Nasdaq da dahil olmak Gzere ABD borsalari, eski Baskan
Jimmy Carter igin Ulusal Yas GuUnl nedeniyle din
kapaliydi. Nvidia Corporation (NVDA) Biden yoénetimi
altinda ABD'nin ¢ip ihracatina yénelik olasi kisitlamalara
iliskin haberlerin ardindan hafif bir dusds yasamisti.
Kuantum bilgisayar hisseleri lonQ, Rigetti Computing ve
D-Wave Quantum gibi sirketlerin 6nemli dususler
yasamasi sektér dalgalanmasina  katkida  bulundu.
Yaklasan istihdam rakamlarn beklenirken, tahminler tarim
disi istihdamda 165 bin artis ve %4,2'lik istikrarh bir issizlik
orani yéniinde. 8 Ocak'taki kapanisin ardindan piyasalar
bugin vyeniden isleme baslayacak. Vadeli endeksler
dengeli seyrediyor. Aciklanmasi planlanan Aralik ayi
istihdom raporu, O6zellikle beklentilerden sapmasi
durumunda  piyasa  hareketlerini énemli  &l¢lide
etkileyebilir. Dusen kanala dogdru edilim gbézlemlenen
endekste 19,350 - 19,100 - 19,000 $ seviyeleri destek,
19,700 - 20,000 $ seviyeleriyse direnc olarak takip
edilebilir.

v' DAX - 20,695 Ana Diren¢ Konumunu Koruyor

20,695 ana diren¢ konumunu yukarida koruyor. Fincan
kulp formasyon gérilen grafikte 20,520 boyun cizgisi ara
diren¢ olarak izlemeye devam ediyoruz. 20,000 altinda
19,710 - 19,675 destekleri karsimiza c¢ikiyor. Perakende,
Telekom ve sadlik sektérlerindeki para girisi, kamu
hizmetleri sektéri bileseni RWE Energy'deki %2'lik geri
cekilme ile sinirlandi. Kisa vadeli ortalamalari Gzerinde
zirvelerde denge arayisi gérdidimiz endekste vadeliler e e e e e e e
yatay bir acgilisa isaret ediyor.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum
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v Ons Altin - Guavenli Liman Talebi Yeniden
Artiyor

Artan ekonomik belirsizligin sar metale yénelik guvenli -M::m
liman talebini artirmasiyla ons altin bu hafta yaklasik -~ r
%15 artis gosterdi. Bugliin aciklanacak Aralik ayr tarim ME:

disi istihdam verileri ABD faiz oranlarina iliskin gérinimua . ‘
etkileyebilir. isgiicti piyasasindaki esnekligin devam ettigi [MWIL,J“
bir ortamda, beklenti Uzerinde bir okuma Fed'e '
gelecekteki faiz indirimlerini distinmek icin daha fazla
alan saghyor. Ote yandan Fed'in Aralik ayi toplantisinin
tutanaklan, bu hafta politika yapicilarin, yapiskan
enflasyon ve isglcl piyasasindaki esneklik isaretleri
nedeniyle faiz oranlarmi daha da disirme konusunda
temkinli olduklarini gésterdi. Trump'in 20 Ocak'ta géreve
baslamasi 6ncesinde politikalarina iliskin  belirsizligin

artmasiyla givenli liman talebi sirebilir. Destek - direng MERPGUSD — [GUN | TL | L0G [KiN|SvD [STRITH v]y flo ATRits TT-TETS
seviyelerindeyse olasi dususlerde 2,650 - 2,620 - 2,600 $ Jss
seviyeleri destek olarak 6éne cikarken, 2,680 - 2,700 - IHW T

2,720 $ seviyeleriyse direnc olarak izlenebilir.

T[WL‘ n
v Ons Gumis - Altin/Gimis Rasyosunda , M“/H i AL ST IO
.. ff 7 - i ﬂ.ul
Kararsiz Yiikselen Kanal “—h—ﬁ“ “wl i |
7 1‘ - 1e.
Hh

Kiymetli metal ilgisindeki artisla altin ve gimis deger

kazanirken teknik goérinimde 100 ginlik ortalamasinin P : c
olusturdugu direnc bdlgesini asmakta zorluk ¢eken . Ve - e
guimis, altin/gimis rasyosunda altin lehine yiikselen ' ' AN T
kanal gérinimine devam edilmesi sebebiyle altina Boan e hom - . QT
kiyasla negatif ayristi. Destek - direnc seviyelerindeyse ) o 5 o Ly Ry

30.00 - 29.70 - 29.50 S seviyeleri destek, 30.50 - 30.80 -
31.00 $ seviyeleri direnc olarak izlenmekte.

v Brent Petrol - Ust Uste Uciincii Haftayi da MR 7L {1e= o e ey ot [T
Kazanc¢la Tamamlamaya Hazirlaniyor

Yukselen dip géraniminin yatay kanal icinde korundugu
grafikte, seans icinde gl¢ kazanmak igin 10 gunluk
ortalamasina (75.43) geri ¢ekilme ve bu seviyeye paralel
kapanis goérdak. Asya seansinda 10 glinlik ortalamadan
destekle 76.60 Ulzerinde kalicilik istedi glcli seyrediyor.
77.25 — 78.55 (kanal Ust bandi) direng olarak karsimiza
cikiyor. 76.60 altina olasi sarkmalarda 75.43 - 75.00 -
74.60 destek olarak izlenebilir. Arza iliskin endiseler
momentumu  desteklerken dolar endeksinin 109,00

Uzerindeki seyri dolar cinsinden petrol talebini
sinirlandirabilir. 77355 - - 105139

{i-[77.252
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

06 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.00 51.00
12:00 Euro B. Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.40 51.40
16:00 Almanya TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
16:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.30% -0.20%
17:45 ABD Hizmet PMI Ara.-Nihai 58.50 58.50
18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kas. -0.30% 0.20%
18:00 IABD Dayanikli Tuketim Mallari Siparigleri Kas.-Nihai -0.30% -1.10%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

13:00 Euro B. TUFE-Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.40% -0.30%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.70% 2.70%
13:00 Euro B. Issizlik Orani Kas. 6.30% 6.30%
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Kas. -$78.2 mir -$73.8 mir
18:00 ABD ISM Hizmet PMI (Ara) 53.50 52.10
18:00 IABD JOLTS s imkanlari Kas. 7.700bin 7.744 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

10:00 Almanya Perakende Satislar - Aylik Kas. 0.50% -1.50%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Kas. -0.20% -1.50%
13:00 Euro B. Tiketici Glven Endeksi Ara.-Nihai -14.50
13:00 Euro B. Ekonomik Guiven Endeksi Ara. 95.90 95.80
13:00 Euro B. UFE - Aylik Kas. 0.40%
16:15 ABD IADP Ozel Sektér Istihdami Ara. 130 bin 146 bin
22:00 IABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Onceki

10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.50% -1.00%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -4.50% -4.50%
12:00 Euro B. ECB Aylik Ekonomi Biilteni

13:00 Euro B. Perakende Satislar - Yillik Kas. 1.90%
16:30 IABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 211 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 IABD Tarim Digi Istihdam Degigimi Ara. 153 bin 227 bin
16:30 ABD Issizlik Orani Ara. 4.20% 4.20%
18:00 IABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Oca.-Oncii 74.00

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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