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Yurt Disi Piyasalar Bulteni

Klresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

v' Kuiresel piyasalar, Trump belirsizliginin yeni yil
iyimserligini baskiladigi bir haftayr tamamlarken
S&P 500 endeksi haftalik bazda 9%0.37 deder
kazanimi gerceklestirdi. Hafta kapanisinda Kasim
gap seviyesinden tepki alimlarinin hizlandigr ABD
endekslerinde vadeli endeksler haftaya baslarken
dengeli seyrediyor. Tatilden dénen Japonya
piyasalarinda satis agirhkh goérinim izlenirken
Hang Seng endeksinden de para cikisi mevcut.
Hizmet PMI verilerinin takip edilecedi giinde hafta
bazinda ise odakta ABD istihdam rakamlari
olacak. Bugin Kongre'de Trump'in resmi olarak
baskan ilan edilmesi bekleniyor.

v" Noel ve Yeni Yil tatilleri ile kiresel endekslerdeki
yén tayininde zorlanmanin  ardindan  veri
acisindan yodun olacak haftada ABD Aralik Tarim
Disi Istihdam verisinin 150 bin artis kaydetmesi
bekleniyor. 2023'te 213 milyon vyillik istihdam
yaratimi gérdiigiimiz ABD'de beklentilere paralel
bir veri almamiz halinde bu 2019'daki 1.99 milyon
istihdamin ardindan en dusitk istihdam yaratimi
gerceklesen sene olacak. ABD'de yavaslayan
bluylime ve dustk istihdam ana senaryoda takip
ettigimiz iki gelisme. Trump tarifelerinin belirsizligi
dolar talebinde gectigimiz hafta 2022 zirvelerini
beraberinde getirirken yeni haftada 109,00
psikolojik direnci altina sinirli gerileme goriyoruz.
107,50 - 10890 bandinda dengelenme ile
endekste ylkselis yonli ivmenin korunabilecegini
ve Trump'in dolar yoénli politikalarin - endeksi
destekleyebilecedini belirtelim. Bu da ABD disinda
yodun ihracati  bulunan = sirketlerin  doéviz
pozisyonlarini negatif etkiyebilir.

v' Ekonomik takvimde, Euro Bélgesi aralik ayi
HCOB hizmet ve bilesik PMI verisinin son
okumasi gelecek (12:00) ABD'de Aralik ayi S&P
Global hizmet ve bilesik PMI verisinin son
okumasi 17:45'te duyurulacak. ABD kasim ayi
fabrika siparisleri ile dayanikh mal siparislerinin
son okumasi 18:00'de izlenecek. Fed Guvernéri
Lisa Cook TSi 17:15'te konusacak.
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30 Giin

Yil Basi

S&P500 5942.47 1.26 -2.43 1.03
DJI 42732.13 0.80 -4.28 0.44
Nasdaq 19621.68 1.77 -1.20 1.61
DAX 19950.74 0.22 -2.13 0.21
FTSE 8207.03 -0.21 -1.22 0.42
Nikkei 39307.05 -1.47 0.55 -1.47
SHCOMP 3206.92 -0.14 -5.79 -4.32
Ons Altin 2631.31 -0.26 -0.03 0.30
Brent 76.01 -0.60 7.23 1.76
WTI 73.17 -0.63 9.26 2.26
Bakir 4.07 0.45 -2.14 1.91
GUmus 29.75 0.47 -4.02 2.97
Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD 1.0348 0.43 -2.02 -0.11
GBPUSD 1.2479 0.48 -2.04 -0.29
USDCHF 0.9063 -0.32 3.13 -0.15
USDCAD 1.4365 -0.57 1.51 -0.20
AUDUSD 0.6249 0.51 -2.20 1.04
NZDUSD 0.5641 0.51 -3.29 0.82
USDCNH 7.3512 -0.13 0.91 0.22
USDRUB 107.5100 -1.33 7.75 -5.28
USDMXN 20.6013 -0.23 2.06 -1.28
USDZAR 18.6560 -0.53 3.42 -1.29
USDBRL 6.7426 6.52 10.72 0.00
ABD 10Y 4.63 0.03 0.48 1.20

Almanya 10Y 2.46 0.03 0.36 3.63

ABD 2Y 4.29 0.01 0.19 0.96

Almanya 2Y 2.19 0.03 0.19 5.08

SIB |

.~ p A
TURKIYE $ BANKASI



Ydtlrlm iLK
Finansman

Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - Dip Alimlar Sirket Bazli Haber Akisi ile
Desteklendi

ABD endekslerinde hafta kapanisinda ISM imalat PMI
verisinin ardindan dip alimlan 6ne ¢ikarken bir stredir
direng olarak izledigimiz 5,930 seviyesi tUssel olarak kirildi.
ikili dip ve Kasim gap seviyesi 5,832 seviyesine onaya
gelen endekste sirket bazli haber akisi do momentum da
etkili oldu. Vadeli endekslerde dengeli bir gérinim
izlenirken bugiin odakta ISM PMI verileri olmaya devam
edecek. Veriden gelecek olan sonuglara bagli olarak ilimli
bir imalat okumasinin ardindan hizmet tarafindaki
glglenme ile 5900 Uzerinde momentum hiz kazanabilir.
5,965 - 6,000 bandi direng olarak karsimiza c¢ikiyor. 5,930
altina sarkma halinde 5,900 - 5,832 - 5,805 (100 gunlik
Ussel) sirali destekleri izlenebilir.

v NASDAQ - NVIDIA CES Konferansi Takip
Edilecek

Nasdaq Bilesik Endeksi 340,89 puanlik yukselisle 19.621,68
puandan kapandi. Bugin Nvidia CEO'su Jensen Huang'in
CES 2025'teki acilis konusmasi bekleniyor; bu, Tayvan
Semiconductor ve Broadcom gibi sirketler de dahil olmak
Uzere daha genis yapay zeka ¢ip sektérana etkileyebilir.
Ote yandan bugiin piyasalar igin énemli olarak Euro
boélgesi, ABD hizmet PMI, ABD fabrika ve dayanikli mal
siparisleri verileri takip edilmekte. Ek olarak, ABD hisse
senetleri beklenen "Noel Baba rallisini” kagirdi ve
normaldeki ylkselis doneminde Ust Uste ikinci yilda da
ihmh performans sergileniyor. Disen kanala dogru edilim
gdézlemlenen endekste 19400 - 19200 - 19000 $ seviyeleri
destek, 19800 - 20200 $ seviyeleriyse diren¢ olarak takip
edilmekte.

v DAX - Yukselen Dip Goérinimi Korunuyor

19,655 seviyesinden destekle endekste ylkselen dip
goéranima  korunuyor. 20,000 - 20,175 bandini direng
olarak izlemeye devam ediyoruz. 20,695 ana direng
konumunda. 20,000 altinda kapanislarin  devaminda
19,710 - 19,655 - 19,675 sirali destekleri karsimiza cikiyor.
Bugiin bélgede PMI rakamlari izlenmeye devam edecek.
TTF dodal gaz vadelilerindeki Rusya'nin  Ukrayna
Uzerinden Avrupa’'ya gaz akisint 1 Ocak itibari ile
sonlandirmasinin ardindan Avrupa Merkez Bankasi'nin °
enerji maliyetlerindeki artisla gevseme politikalarini [i955450 -0 11:a317  Jos.2s |02 ls2.24 lr2ze  lores g
yeniden gézden gecirebilecedi beklentisi kuvvetleniyor.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin — Ana Ortalamalarin Yakinsamasi ile Wi o1 toe o e PO e T Ty
2,650 Kuvvetli Diren¢ Konumunda

Dolar endeksindeki yukselisin altini  baskilamasiyla 7-[ ’l [ H
2,600 — 2,700 $ yatay kanalinda negatif yénli egilim -l:;lffm JrH ull I‘ | '{'l
gosteren altinda ortalamalar uzun sureli yatay kanal I|' ’ 1\ T
sebebiyle birbirine yakinsamis durumda. Sari metal, rz‘; '

Fed'in 2025'te faiz oranlarini daha yavas bir hizda
duslrecegi uyarisinin ardindan Aralik ayinin sonundan
bu yana istikrarl bir sekilde deger kaybediyor. Destek =
- direnc¢ seviyelerindeyse olasi dusltslerde 2,600 -
2,585 — 2,540 S seviyeleri destek olarak dne cikarken, -
2,650 - 2,680 - 2,700 $ seviyeleriyse olasi yukselislerde e o
direnc olarak izlenmekte.

v Ons Gimis - Altin/Gumis Rasyosu Altin
Lehine Sinyal Veriyor

MERDAGSD o | T |06 [ svo vt v, I ¢ WTSETYH  MATRiKS |

Ons gumduste olusan ikili dip formasyonundan sonra
gerceklesen yikselis ile 30.00 $ direncini test etti.
Altin/gumus rasyosuna baktigimizda yukselen kanal alt
bandindan gelen altin lehine destek formasyon
hedefine dogru yukselise baskida bulundu. Ek olarak,
Cin etkili Asya piyasalari da negatif seyirde. Destek —
direnc seviyelerindeyse 29.50 - 2930 - 29.00 $
seviyeleri destek, 29.80 - 30.00 - 30.40 $ seviyeleri
direnc olarak izlenmekte.
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v Brent Petrol - Son Uc Ayin Zirvesinden Giiclii
Dolar Etkisi lle Geriledi

Petrol  piyasalart  ABD  dolarinin  guglenmesi, L — i (SO ED ST DS TN AR [
yaptirmlara iliskin endiseler ve ABD'de agciklanmasi
beklenen kritik ekonomik veriler 6ncesinde haftalk
kazanimlarini yeni gline baslarken tersine cevirdi. 100
ve 10 gunlik ortamalar yakinsarken 74.60 Uzerindeki
seyri pozitif degerlendirdigimiz brent petrolde 76.15 ilk
direng olarak karsimiza c¢ikarken 76.60 — 77.25 bandi
ana direng olarak izlenebilir. 75.60. — 75.00 — 74.60 glin
ici destek olarak izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

06 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

11:55 Almanya Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.00 51.00
12:00 Euro B. Hizmet PMI Ara.-Nihai 51.40 51.40
16:00 Almanya TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
16:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.30% -0.20%
17:45 ABD Hizmet PMI Ara.-Nihai 58.50 58.50
18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kas. -0.30% 0.20%
18:00 IABD Dayanikli Tuketim Mallari Siparigleri Kas.-Nihai -0.30% -1.10%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

13:00 Euro B. TUFE-Yillik Ara.-Oncii 2.40% 2.20%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Oncii 0.40% -0.30%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Oncii 2.70% 2.70%
13:00 Euro B. Issizlik Orani Kas. 6.30% 6.30%
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Kas. -$78.2 mir -$73.8 mir
18:00 ABD ISM Hizmet PMI (Ara) 53.50 52.10
18:00 IABD JOLTS s imkanlari Kas. 7.700bin 7.744 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

10:00 Almanya Perakende Satislar - Aylik Kas. 0.50% -1.50%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Kas. -0.20% -1.50%
13:00 Euro B. Tiketici Glven Endeksi Ara.-Nihai -14.50
13:00 Euro B. Ekonomik Guiven Endeksi Ara. 95.90 95.80
13:00 Euro B. UFE - Aylik Kas. 0.40%
16:15 ABD IADP Ozel Sektér Istihdami Ara. 130 bin 146 bin
22:00 IABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Ulke Aciklanacak Veri Onceki

10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.50% -1.00%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -4.50% -4.50%
12:00 Euro B. ECB Aylik Ekonomi Biilteni

13:00 Euro B. Perakende Satislar - Yillik Kas. 1.90%
16:30 IABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 211 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 IABD Tarim Digi Istihdam Degigimi Ara. 153 bin 227 bin
16:30 ABD Issizlik Orani Ara. 4.20% 4.20%
18:00 IABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Oca.-Oncii 74.00

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirnm Danigmanhgi Mudurlagi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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