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Altinda Net Long Pozisyon Sayisi Iimh Bir Sekilde Artarken, Petrolde Geriliyor. Euro’da Net Pozisyonlar Tekrar
Short Tarafta.

Fed beklentileri sahin kalmaya devam ediyor fakat resesyon endiselerinin baskin gelmesi fiyatlamalari dengeliyor. Altin
talebinde 1limli artig var. Euro’da ise net pozisyon sayisi short tarafa déndu. Petrolde CFTC verileri fiyatlardaki geri
cekilmeyi teyit ediyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir.
Veriler, Cuma glnleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long —Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluglar, hedge amagli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagdimsiz olarak hareket ederler.
Spekdulatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi goz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiiglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyUklikleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari iglem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik acgik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (diizeltme) gelecegdine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekdilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.

.
P A
© 2022, Yatinm Finansman Menkul Degerler A S m | TURKIYE$EANKASI



YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

UIusIararaS|.P|yasaIar YETRADEINT
Haftalik Pozisyon Raporu =57 Haziran 2022

EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

1.05 Uzerine yeniden yerlesen EURUSD paritesinde yukari egilim kisa vadede zayif. Alcalan kanal hareketi sirmekte.
Teknik olarak ikili dip hazirh@i var fakat Euro tarafinda belirsizlik yiksek. ECB cephesinde faiz artirim beklentisi var. Buna
karsin enerji krizi Euro’nun kuvvetlenmesini engelleyebilir ve hatta Euro’yu asadi c¢ekebilir. CFTC verilerine gore net
pozisyon sayisi short tarafa dondu. Teknik olarak da 1.06 diren¢ bdlgesi asilmadan yukari egilim zayif kalabilir.

ECU2 Curnc Export

Mdalliall Furo Currency Future
GEVIgAll Legacy  EERINIG@IChicago Mercantile Exchange |
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interast
Position Chg No. Traders Chg Position Chg Mo. Traders
» Reportable
Long 586,510 +3,169 242 +2 642,738 +2,786 261
Short 620 297 +2.443 164 675,880 +1,/61 186
Met -33,787 +726 - -33,092 +1,025 --
* Non-Commercial
Long 195,554 198,623 Q7
Short 211,159 216,892 a7
Spreading 17,261 +2.065 . 43,782
Net -15,605 -18,269
» Commercial
Long 373,695 +12,236 13: y 400,383
Short 391,877 +2,223 415,207
Net 18,182 +10,313 14,824
» Non-Reportable
Long 85,208 +385 87.668
Short 51421 +1,111 54,575
Met 33,787 33,093
» Total Reportable and N...
Total Reportable and ... 671,718 +3,554 3 730,456
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

1825 — 1830 direnci Uzerine yerlesmeye calisan ons altinda yukselis sinirli kalirken, altini besleyen ana gdstergeler zayif.
Resesyon endisesine karsin Fed beklentileri de hala sahin. Finansal kosullarda da sikilagma artiyor. Bu da altin igin ana
resimde yukari hareketi sinirlhiyor. 1850’yi teknik olarak yukari hareketin devaminda ana direng olarak izleyebilir. 1830
atlinda ise 1800 bolgesine dogru geri gekiime devam edebilir. CFTC verilerine gore ise altinda net long poziyon sayisinda
artis one ¢ikiyor. Bu da kisa vadede altini destekleyebilir.

Export
My Nmll Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future
g = Source -
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg Mo. Traders
» Reportable
Long 455,896 +4,166 261 +3 590,707 307
Short 479 538 +3,837 156 615,275 229
Net -23,642 +329 - -24,568 --
» Non-Commercial
Long 268.119 +1,523 280 420
Short 104,832 105,794
Spreading 67,732 4,524 : +( 152 996
Met 163,287 +83,689 174,626
» Commercial
Long 120045 157,291
Short 306,974 +0,479 356,485
Met 186,924 199 194
+ Non-Reportable
Long 44 380 49,078
Short 20,738 24,509
MNet 23,642 24,569
» Total Reportable and N-..
Total Reportable and .. 500,276 +2,820 3 639,784
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

105 Dolar bdlgesinin altini test eden ABD Ham petroli ylkselen trendin altina geriledi. Talep dinamikleri artan resesyon
endiseleri ile zayif gérinuyor. Avrupa’da dogalgaz krizi, buyimedeki endiselere karsin petrol talebini destekleyebilir. Arz
cephesinde OPEC'in Uretimi beklenen dlizeyde artirmayacagi beklentisi yukari yonlu fiyatlar destekleyebilir. Teknik olarak
110 Dolar ilk direng olarak éne ¢ikarken ana direng ise 114.5 Dolar olarak dikkat ¢gekiyor. CFTC verilerine goére ise net long
pozisyon sayisindaki gerileme suruyor.

Export
Rl S Crude WTT Future
Report [NNESETNEN - Source -
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chag Position Chg No. Traders
» Reportable
Long 1,571,968 & 2,255,658 304
Short 1,606,381 23 2297 077 265
Met -34,413 -41,419 --
r Non-Commercial
Long 388,496 404,131
Short 98,994 61,861
Spreading L8R 612 +0  1.035677
Met 289,502 342,270
» Commercial
Long 594 860 815,850
Short 918,775 1,199,539
Met 323,915 383,689 +21,352
* Non-Reportable
Long 86,668 102,719
Short 52255 61,300
Met 34,413 41,419
» Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 1,658,636 : 2,358,377
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tGglincl Kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum irtibat Biirosu +90 (252) 999 14 04
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