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ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekdlatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:
» Non-Commercial — Ticari olmayan: Blylk yatirnm fonlari, bazi biylk yatirrmcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam acgik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagh pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagdimsiz olarak hareket ederler.
Spekulatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak biyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi g6z ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blyik énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz igin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kigik yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiyag¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin glct hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonune dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (diizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekdlatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlU gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acgik pozisyonlarda dnce bir azalma gorilir daha
sonra aglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta 6nceki haftaya gore long tarafta artis ve short tarafta artis var. Net pozisyon sayisi long tarafta
kalmaya devam ediyor ve gegctigimiz hafta 7,576 adet artis yasandi.

ECA Curncy BUREETC MR\ RO S (BN« CIEl Upgrade Available Commitments of Traders Report

CME Euro FX Release Date: 01/22/21
1) UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg
Non-Commercial
236533 7776 236863 8244 106 7 104
73067 200 77534 1356 29 1 36
4706 -984 2833 -1312 25 -3 42
163466 7576 159329 6888
223.7 205.5

337268 353828
559646 574928
-222378 -221100
-39.7 -38.5

578507 619023

637419 680794
Net Position -58912 -61771
Bullish (%) -9.2 -9.1
Total OI and # Traders 676515 722432
Non-Reportable

98008 103408
39096 41638
Net Position 58912 61770
Bullish (%) 150.7 148.4
Total Net Long 222378 221099
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Paritede yeniden 1.21 Uzerindeyiz. Ge¢tdimiz hafta veri akiglari Euro i¢in de Dolar i¢in de ana resmi degistirecek glcte
degildi. PMI'lar ilmli diyebilecedimiz o6l¢ciide ve tahmin edilecegi Uzere 6zellikle Avrupa’da hizmet sektdri pandemi
nedeniyle alinan 6nlemlerden dolay! daralma bdlgesinde. ABD’de tahvil faizleri 10 yillik tarafta 1.10’larin hemen altinda.
Bu da paritenin yikselisi i¢in bir alan olusabilir anlamina geliyor. Bu hafta Fed karari var. Fed’'den yeni bir adim
beklenmezken, duslk faiz vurgusunun devam etmesi paritenin ylkselisini destekleyebilir. 1.23 ve 1.25 yilkseliste direng
ve long pozisyonlar i¢in ana hedefler olarak izlenebilir. CFTC tarafta rekor diizeye yakin long pozisyon devam ediyor var
Euro Long pozisyonlar sinirli da olsa artigta.

96) Actions ~  97) Edit ~ G 22: EUR_COT_V
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons Altin aktif kontratta dnceki haftaya gore long ve short pozisyonlarda azalma gerceklesti. Net pozisyonlanma long
tarafta kalmaya devam ederken 411 adet artis gerceklesti.

GCA Comdty RUREE« PN RS (ol bl 'CIEl Upgrade Available Commitments of Traders Report

All Data - CEI Gold Release Date: 01/22/21
10 US CFTC 12 UK ICE 13) NYSE Liffe

Futures Commit F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders

Non-Commercial
-7395 203 -6 219
-5 66
-4 132

-6536
-9370

SO A
L0535

Bullish (%)

Total OI and # Traders

Non-Reportable

Long

Short 19902
Net Position 40829
Bullish (%) 205.2

287467 282900
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Ons altin 50 ve 200 glinlik ortalama Uzerine yerlesmeye calisirken, 1850 Uzerindeki tutunmanin da altina teknik olarak
yukselis alani sunmasi muhtemel goériniyor. ABD tahvil faizlerindeki ylkselis yavasladi ve 10 yillik faiz 1.10’larin hemen
altinda. Bu da temel olarak altin igin yukselis firsati yaratabilir. CFTC’ye gore vadeli kontratlarda altin tarafinda hem long
hem de short pozisyon azaltimi olsa da nette long pozisyonlar hala artista. Bunu simdilik altin igin nétr kabul edebiliriz.

96) Actions ~  97) Edit ~ G 23: XAU_COT_V
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham PetrolU aktif long tarafta artis ve short tarafta azalma goériiyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam
ediyor fakat 19,133 adet azalma var.

CLA Comdty RUEGEE« RN S (ST Gl Upgrade Available Commitments of Traders Report

All Data v Crude 0il, Light Sweet Release Date: 01/22/21
1D US CFTC 13 UK ICE 13) NYSE Liffe

Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders

Non-Commercial
664833 -27482 668078 -18414 142 169
156249 -8349 124362  -5000 75 0 65
758782 10623 1015197 146 3 169
3 543716

45/ .

Short 163863 -175¢ 8504 -82945

[=F-

Net Position 491 0 4953; -1406

E -84665
Non-Reportable

Long 102291 111435 -314
Short 53174 61903 -1720
Net Position 49117 49532 1406
Bullish (%) 92.4 80

557701 593248 -12008
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

WT/I'da 54 Dolar direng bolgesinden dénusler var. Kisa vadede yukselen trend devam etse de zirvede zorlanmayi olagan
gormekteyiz. Piyasalar mali tesvik iyimserligini fiyatladi. Glindem Biden’dan gelecek yeni mesajlarda ve pandemi nedeniyle
alinan kisitlama énlemlerinin ne kadar daha sureceginde. Petroldeki 6nden fiyatlama cari goriiniim igin oldukga yliksek
kalsa da beklenti fiyatlamasinin alti dolu diyebiliriz. Diizelmeler ise olagan. ABD’de stoklar sinirli da olsa artti fakat 500
milyon varlin altinda. 11 milyon varillik Gretim ise yakin zamanda yeniden artmaya devam edebilir. Kisa vadeli geri gcekilme
beklentimiz var. Petrol icin yukari yonlu riskler térpulendi goristundeyiz. CFTC’ye gbre petrol vadeli kontratlarinda dnemli
dizeyde long pozisyon kapamasi gergeklesmis gecen hafta. Bu da petroldeki geri ¢ekilmeyi destekleyecek bir yan
gOsterge olarak dusunulebilir.

CLA Comd 96) Actions ~  97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma ¢zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatirnrm Danigmanhigi Bolumiui

Serhan Yenigin Maddar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Ydénetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduirltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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