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Petrolde Yiikselis CFTC Verilerine Gore Desteklenirken, Altindaki Net Pozisyon Sayisindaki Diisiuis Kritik

Petrol fiyatlarindaki tirmanma CFTC verilerine gére vadeli kontratlardaki pozisyonlanma ile destekleniyor. Net uzun
pozisyon sayisinda 6énemli bir artis var. Fed kararinin ardindan altin cephesine bakildiginda gectigimiz hafta net uzun
pozisyon sayisi dismuis durumda. Euro cephesinde ise fiyatlardaki distse karsin net uzun pozisyon sayisi sinirh artiyor
fakat yUkselen trend de korunmakta.

CFTC Hakkinda
ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of

Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagch pozisyon alan kuruluglardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagcli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji ydrutlrler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz i¢in spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatorler bu pozisyonlari géz 6éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giict hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonune dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acgik pozisyon sayisli hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long ve short tarafta azalma var. Net pozisyon
sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor ve gegctigimiz hafta 10,973 adet artis yasandi.

ECU1 Curncy [Z Commitment of Traders
Browse As Of [IRERYEIE
(Al Legacy RN Chicago Mercantile Exchan Report Date 06/21/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 594 832 226 631,540 pLX
Short 658,737 147 695,884 1 71!
Net -63,905 +11,361 - -64,344 o
» Non-Commercial
Long 210,816 90 214,870
Short 92,630 40 96,454
Spreading 2,607 26 19,157
Net 118,186 +10,973 118,416 +11.715
v Commercial
Long 381,409 397,513 +546
Short 563,500 580,273 +557
Net -182,091 -182,760
» Non-Reportable
Long 99,890 102,745
Short 35,985 38,401
Net 63,905 -- 64,344
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 694,722 734,285
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Parite agisindan 6énemli bir glindeyiz. Gegctigimiz haftaki Fed karari ardindan yiikselen trendin altina gegen parite Fed'den
gelen sinyallerle dustsu koruyor. Altin igin tepki diusundik fakat Euro’nun bu tepkiyi alabilmesi igin 1.1970’in Gzerine
yerlesmesi gerekiyor. Bugin FOMC uyesi Williams ve ECB Bagkani Lagarde agiklamalari takip edilecek.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta azalma ve short tarafta artis var. Net
pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor fakat gegtigimiz hafta 17,351 adet azalma yasandi.

GCQ1 Comdty [2 Commitment of Traders
Product Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future Browse As Of IFERIEN E
Slell[ge-BCommodity Exchange, Inc. Report Date 06/21/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 423 807 268 598,341 319 +1
Short 462,997 157 639,921 218
Net -39,190 - -41,580 --
» Non-Commercial
Long 273,947 291,112
Short 81,911 : 80,341

Spreading 43,537 146,872
Net 192,036 - 210,771
v Commercial

Long 106,323 +2,827 160,358
Short 337,549 412,708
Net -231,226 +13,580 -252,350
» Non-Reportable
Long 56,320  +2,491 63,346
Short 17,130 21,767
Net 39,190 +3,771 41,579
v Total Reportable and N...
Total Reportable and .. 480,127 661,687
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

1764 desteginden dénen ons altin bu bdlge tzerinde tutunmaya galisirken, ABD’de reel faizlerin gerilemesi altin igin pozitif
sinyal veriyor. 1795 ylkseliste diren¢ olarak takip edilebilir. Fed sonrasi piyasalarda Dolar talebi glgclendi. Tapering
sinyalinin gliclenmesi burada énemli fakat daha kritik olan ilk faiz artirimi i¢in beklentilerin 2022 sonu 2023 basina dogru
¢ekilme ihtimali. Altin Gzerinde baski olugsa da 1761 — 1765 bolgesi Uzerinde tutunma devam ettikge geri ¢ekilme sinirli
kalabilir.

XAU Curnc 96) Actions v 97) Edit ~ G 23: XAU_COT_V
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petrolu aktif kontratta long tarafta artis ve short tarafta azalma gérlyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta
kalmaya devam ediyor ve 13,457 adet artis var.

CLN1 Comdty [2 Commitment of Traders

gels[llad US Crude WTI Future Browse As Of B FPIFilc
Report Date 06/21/21

Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 2,364,847 3,089,954 +25951 361 +2
Short 2,412,791 3,139,854 +21.839 302
Net -47 944 +2,510 - -49 900 +4 112 -
» Non-Commercial
Long 664,365  +7,013 . 669,318  +7,324 183
Short 140,409 92,989 66
Spreading 832,092 : 1271973  +3,666 181
Net 523,956 +13,457 - 576,329 +21,480 --
v Commercial
Long 868,390  +5,802 1,148,663 +14,961 107
Short 1,440,290 +16,749 1,774,891 +32,327 111
Net -571,900 -626,228
» Non-Reportable
Long 110,012 123,569
Short 62,068 73,669
Net 47,944 - 49,900
v Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 2,474,859 3,213,523
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

iran’daki secim sonuglari ardindan ABD ile yapilacak goriismelerde beklentiler iyimser degil. Bu da 70.40 Dolar bélgesi
Uzerine ham petrolin yerlesmesine neden oluyor. 74.30’yu ana direng olarak izleyecegiz. Temmuz'da yapilacak OPEC
toplantisi 6ncesinde petroldeki geri gekilmeler sinirli kalabilir. 70.40 tzerinde kaldik¢a long pozisyonlar lehine de gérinimn
devam etmesini bekliyoruz. Diger taraftan Fed karari ise ana yilkselen trendde zorlanma getirebilir. Talep beklentileri

trendde belirleyici olacak.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uclncu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumliu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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