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Vadeli Piyasalarda Petroldeki Yiikselige Kargin Net Long Pozisyon Sayisinda Onemli Bir Degisim Yok

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 10 — 16 Nisan haftasini kapsayan raporda, Euro’da net long
pozisyon sayisl notr bolgeye yakin ve ayni zamanda 2022’den sonraki en dusuk seviyesinde. Degisen Fed beklentileri
Dolar talebini artiriyor. Altin tarafinda ise iran — israil gerilimine karsin fonlarin pozisyonlanmasinda énemli bir degisim yok.
Buna karsin altinda Fed baskisi nedeniyle kisa vadeli ¢ozilmeler géormekteyiz. 2300 destegi altinda ise bu baski surebilir.
Petrol ise yine artan jeopolitik risklerle gectigimiz haftalarda primlendi ve WTI'da 87 Dolar test edildi. Son gunlerde ise
azalan gerilimi piyasa satis olarak degerlendirmekte. Fonlar ise net long pozisyonlarini sinirli da olsa azaltmis durumda.

Euro’da aktif kontratta net long pozisyon sayisi notr bolgeye yakin fakat artig egiliminde. Son dénemde ABD verilerinin
kuvvetli olmasi Dolar talebini tetikliyor. Buna karsin 1,06 ana destegi Euro’da tepki alimi yaratmakta. Altin tarafinda ise
artan jeopolitik risklerin yarattigi talebe karsin net long pozisyon sayisi son bir yilin zirvelerinde. Faizlerin yiksek olmasi
jeopolitik riskler haricinde altini baskilayabilir. WTI cephesinde ise net long pozisyon sayisinda kritik bir degisim yok.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:
» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyudk yatirim fonlari, bazi blylk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long —Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu boélim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amacl pozisyon aldiklari igin piyasanin hangi yéne gideceginden bagimsiz olarak hareket ederler.
Spekulatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yuratirler. Genel anlamiyla
spekulatdrlerin pozisyonlarina bagl olarak piyasanin yéniu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi buytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz igin spekilatif pozisyonlarin karsilanmasi i¢in kiguk yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin iglemlerine ihtiya¢c vardir. Spekulatorler bu pozisyonlari géz oniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yoénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (duzeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel ydon degisimlerinde genellikle spekilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasihdinin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde acgik pozisyonlarda énce bir azalma gorulir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EURUSD paritesi, artan Dolar talebi ile birlikte 1,06’lara yakin seyrediyor. Son haftalarda fonlarin net long pozisyonlarini
azalttigini gérmekteyiz. Fed’in G¢ yerine iki faiz indirimine odaklanacagininin beklenmesi kisa vadede Dolar’a olan yonelimi
destekliyor. Teknik olarak 1,0590-1,06 Uzerinde tepki alimlari goérebiliriz. Bu boélgenin altinda asagi yonlu risklerin
kuvvetlenmesi beklenebilir.

MgelsVad Furo Currency Future
Report * Source
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Posttion Chg MNo. Traders
» Reportable
Long 585,071 +16,624 195 673,153  +25,353 216
Short 601,501 +13,745 176 t 689,646 +22,754 188
Net -16,430  +2,879 - -16,493  +2,599 -
+ Non-Commercial
Long 178,912  +3,493 74 185,477  +3,933 74
Short 166,688  +23,992 63 . 180,487  +30,776 69
Spreading 10,180 +266 28 44 025 +3,251 38
Net 12,224 -~ -- 4,990 --
» Commercial
Long 395,979  +12,8B65 443,651  +1B,169
Short 424,633 465,134
Net 28,654 +23378 21483 +29442
» Non-Reportable
Long 73,794 -~ -~ 77,53
Short 57,364 +1,624 - -- 61,043 +2 472
Net 16,430 16,494
» Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 658,865 +15,369 29 ' 750,689  +25,226
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Artan jeopolitik riskler degerli metallere olan talebin giiglii kalmasina neden olurken iran-israil arasindaki misillemelerin
blayldk bir catismaya zemin hazirlamamasi altindaki alimlari azaltti. Diger taraftan tahvil faizlerindeki yutkselis ve Fed
beklentilerinin daha sahin bir konumda olmasi altini baskilayabilir. Fonlarin hareketinde ise haftalik bazda énemli bir
degisim yok. Net long pozisyon sayisi yatay seyrediyor.

GCM4 Comd Export

el Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future
Report * Source :
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders
* Reportable
Long 466,948  +13,293 268 863,571 +57,787 314
Short 487,783  +11,965 186 884,630 +58,247 250
Net 20,835  +1,328 - -21,059 -
» Non-Commercial
Long 278,777 ' 207,722
Short 76,854 7 66,138
Spreading 55,487 328,147  +48,663
Net 201,923 -- -- 231,584
» Commercial
Long 132,684 237,701 +18,929
Short 355,442 490,345 +16,470
Net 222,758 252,644 +2,459
» Non-Reportable
Long 50,245 -- -- 615 +566
Short 29410 : == -- 9,55 +106
Net 20,835 21,059 +460
+ Total Reportable and N...
Total Reportable and .. 517,103  +11,979 . 024,186  +58,353
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ham petrol iran — israil gerilimi ile yiikselirken fonlar ise son dénemdeki yiikselisi satis firsati olarak degerlendirmekte.
OPEC’in en biyiik iglinci Ureticisi olan iran igin risklerin artmasi petrol fiyatlarini bir siire daha zirvelerde tutabilir. Diger

taraftan talep dinamikleri de iyilesiyor. Bu da petrol fiyatlarinda orta vadede geri ¢ekilmeyi sinirlayabilir. Teknik olarak 80
Dolar ana destegi kisa vadede kritik olacak.

CLK4 Comd Export

olgels (Tl US Crude WTI Future
e glAll Legacy  ESWIIGEYNew York Mercantile Exchange |
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders
= Reportable
Long 1,714,697  +46,555 307 +2 2,370,744  +96,669 364
Short 1,753,319  +44,567 268 t6 2,413,152 +94,696 305
Net -38,622  +1,988 —- 42,408  +1,973 -
» Non-Commercial
Long 411,987  +8,190 ; 411,372 +5,252
Short 121,525  +14,865 107,456  +10,531
Spreading 701,503  +32,100 3 1,167,788  +69,366
Net 290,462 -~ 303,916
» Commercial
Long 601,207 791,583  +22,050
Short 930,291 1,137,908  +14,800
Net 329,084 346,325 +7,250
» Non-Reportable
Long 84,909 -- -~ 08,019
Short 46,287 -- -- 55,611
Net 38,622 42 408
» Total Reportable and N..
Total Reportable and .| 1,799,606 3 +5 2,468,763
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tUglincl Kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danigmanhg Mudurlagu

yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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