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CFTC Verileri Euro’daki Diislisui Teyit Ederken, Altin ve Petrolde Uyusmazlik Var.

Fed beklentileri ve kiresel piyasalarda risk istahindaki disis Dolar talebini artirirken, Euro tGzerinde de pandemi baskisi
surlyor. Altin ve petrolde fiyat ile pozisyonlanma arasinda uyusmazlik var. OPEC+ karari ardindan petrol fiyatlarinda
gerileme gordik. Vadeli piyasalardaki pozisyonlanma bu hafta asagi yonli olabilir. Altinda 2019°dan sonraki en disik net
long pozisyon seviyesindeyiz.

CFTC Hakkinda
ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of

Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagch pozisyon alan kuruluglardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagcli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji ydrutlrler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz i¢in spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatorler bu pozisyonlari géz 6éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giict hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonune dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik acik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acgik pozisyon sayisli hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta artis ve short tarafta azalma var.
Net pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor fakat gegtigimiz hafta 17,477 adet azalma yasandi.

ECU1 Curncy [Z Commitment of Traders

Mgelslilad Furo Currency Future i Browse As Of RO/ CYPAN C
Report Date 07/16/21

Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 597,115 229 658,009 245
Short 638,773 158 698,812 173
Net -41,658 -- -40,803 +7,027 --
v Non-Commercial
Long 212,851 91 215794  +2,332 94
Short 153,138 3 49 154,511 +13,952 53
Spreading 5,935 26 35,038 37
Net 59,713 -- 61,283 --
v Commercial
Long 378,329 407,177
Short 479,700 509,263
Net -101,371  +22,787 -102,086
v Non-Reportable
Long 91,837 95,811
Short 50,179  +2,846 55,008
Net 41,658 40,803
v Total Reportable and N...
Total Reportable and .. 688,952 753,820
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Kuresel risk istahindaki gerileme Dolar talebini artirkrken, artan covid vakalari Avrupa’da risk yaratmaya devam ediyor. Bu
da Euro Uzerinde baski yaratmakta. 1.1790 desteginin yeniden altindayiz Bu hafta ECB karari var. Para politikasindaki
yeni strateji sonrasi ECB’den faiz hamlesi beklenmese de s6zli yonlendirme devam edebilir. 1.1700'ye dogru geri

¢ekilmenin devami olagan karsilanabilir. Bugtin ise veri akisi sakin.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta artis ve short tarafta azalma var. Net
pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor ve gegtigimiz hafta 8,015 adet artis yasandi.

GCQ1 Comdty [Z2 Commitment of Traders
gels[lladl Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future CIONECNGE 07/19/21|=
Nell[ge=8Commodity Exchange, Inc. Report Date 07/16/21

Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 445,719  +29,836 268 602,855 +34,199 314 +11
Short 475,911  +28,123 166 635,741 +32,622 217 +6
Net -30,192 +1,713 -- -32,886 +1,577 -- --
v Non-Commercial
Long 275,543  +4,998 189 287,452  +5,797 204 +1
Short 84,707 51 85,797 70 +1

Spreading 57,737 420,074 83 151,100 +23,405 130 +9
Net 190,836 +8,015 - 201,655 +9 604 -- -~
v Commercial

Long 112439  +4,764 48 164,303  +4,997 59
Short 333,467 +11,066 398,844 +13,023
Net -221,028 -234,541
v Non-Reportable
Long 50,079 +151 57,143 +247
Short 19.887  +1.864 24256  +1.824
Net 30,192 32,887
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 495,798  +29,987 659,997 +34,445
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

50 ve 200 gunluk ortalamasina kadar yukselen ons altin 1825 — 1835 diren¢ bolgesinden donus gosterdi. ABD’de reel
faizlerin dustslne karsin altinda goérilen dusUs risk istahindaki gerilemeden kaynaklaniyor. Buna karsin 1795 ve 1765
desteklerinde tutunmalar bekliyoruz. Bu hafta ECB’nin faiz karari takip edilecek. Altin Gizerinde de etkili olmasini bekliyoruz.
Ayrica Cuma gini Temmuz ayl énci PMI'lar takip edilecek. CFTC verilerine gore net long pozisyon sayisinda artis var
fakat ana resimde hala 2019’dan sonraki en dusuk seviyelerde long pozisyon tutuluyor.
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petrolu aktif kontratta long tarafta artis ve short tarafta azalma gérlyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta
kalmaya devam ediyor ve 1,745 adet sinirli artis var.

CLQ1 Comdty [Z Commitment of Traders
gl US Crude WTI Future Sl CAad  07/19/21]=
ey New York Mercantile Exchange Report Date 07/16/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 2304755  +1,761 320 3,052,083 +50,820 356 +12
Short 2,353,214 261 3,104,360 +44,316 304
Net -48.,459 +5,552 -- -52,277 +6,504 --
v Non-Commercial
Long 636,318 165 643,621  +1621
Short 137,222 55 67,587
Spreading 848,462 148 1,303,882 +32,330
Net 499,096 576,034 +6,684
v Commercial
Long 819,975 1,104,580  +16,869
Short 1,367,530 1,732,891 +17,048
Net -547,555 -628,311
v Non-Reportable
Long 108,781 123,027
Short 60,322 70,749  +3,748
Net 48,459 52,278
v Total Reportable and N...
Total Reportable and ... 2,413,536 3,175,110 +48,064
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

OPEC+ anlagmasinin saglanmasi fiyatlarda diizeltme beklentisini de beraberinde getiriyor. Anlagsma yil sonuna kadar aylik
400,000 varil tretim artigini igeriyor. Talep dinamiklerinin de zayif olmasi fiyatlardaki diststin devamini getirebilir. CFTC
tarafta gectigimiz hafta pozisyonlanmada 6nemli degiskilik yok fakat bu haftanin verilerinde long pozsiyonlarda kapamanin
devam ettigini de gorebiliriz. Teknik olarak ylkselen trend devam ediyor. 70.40 desteginin altina kalinmasi dusus
potansieyelini destekleyebilir.

CLA Comdty 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uc¢lncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igceriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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