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Euro’da Aktif Kontratta Net Pozisyon Sayisi Short Tarafta Kalirken, ABD Petroliinde Long Sayisindaki Artis Hiz
Kaybediyor

Euro’da aktif kontratta net pozisyon sayisi gegtigimiz haftalarda eksiye gecti ve short pozisyonlar baskin. Gegen hafta
sinirli da olsa nette short pozisyon sayisinda azalma var fakat negatif bdlgede kalmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki
yukselis ise net long pozisyon sayisinda yeniden artis getirdi. 80 Dolar tizerine yikselen WTI'da long pozisyon sayisindaki
artis nispeten az.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir.
Veriler, Cuma glnleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

Long — Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.
Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.
Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali
pozisyon sayisidir.
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Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluglar, hedge amagli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekdulatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kliglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyUklUkleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari igslem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (diizeltme) gelecegdine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

1.1630 — 1.1660 direncini agsmakta zorlanan parite, Euro Uzerindeki baski nedeniyle ylkseliste isteksiz. Dolar
talebi hala kuvvetli ve faizler ylkseliste. Bu da paritenin kuvvetli bir ylkselisi 6niinde engel. Yikselen enerji
fiyatlarindan da en olumsuz etkilenen para birimlerinden biri Euro. Bugln veri akigi yojun olmayacak.
Faizlerdeki ylkselis devam ederse paritede asagi yonli baski artabilir. CFTC verilerine gore ticari olmayan
fonlarin net pozisyon sayisi shor tarafta fakat sinirli azalmis durumda. Bu da paritede kisa vadede yukari yonlu
tepki getirebilir. 1.1490 bolgesini geri ¢ekilmede ana destek, 1.1660 bdlgesini ise yukseliste direng olarak

izleyecegiz.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

1765 — 1767 desteginden gectigimiz hafta kuvvet alan altin, faizlerin yeniden yukselisiyle distste. 200 glnlik ortalamasi
olan 1795 bdlgesini agsamadigi surece yukari hareketlerin zayif kalmasini bekliyoruz. DXY’de dusUs istedi var fakat Dolar
talebi hala guclid ve DXY icerisindeki para birimleri de baski goriyor. 1765 bdlgesinde teknik olarak tutunma istegi

gorebiliriz. Bir sonraki destek ise 1690 bdlgesinden gegmekte. CFTC verilerine goére altinda net long pozisyon sayisinda
sinirh artis var.
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Dogalgaz ve komdur fiyatlari ile birlikte yikselen petrol fiyatlari, arz kithigi nedeniyle yukari hareketi devam ettiriyor. 82.20
direncini asan WTl'da teknik olarak 87.30 bdlgesi direnc olarak izlenebilir. OPEC+’dan yeni bir hamle ise su asamada
beklenmiyor fakat ABD’de petrol Uretimi artisini koruyor. Dogalgaz tarafinda ise Rusya’dan gelecek acgiklamalar énemli
olacak. CFTC verilerine gore ise ticari olmayan fonlarin net long pozisyon sayisi bu ay artisa gecti.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danismanli@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum irtibat Biirosu  +90 (252) 999 14 04
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