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ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gdstermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin iglemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:
» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyuk yatirim fonlari, bazi buyuk yatirimcilar ve finans girketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagl pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kéar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yuaruturler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina badli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecegi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blyik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekilatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglik yatirnmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin iglemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatorler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari igslem yapanlarin pozisyonlari yeterince kargilanmiyorsa bu durum trend yénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dlzeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasihdinin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda 6énce bir azalma gorulir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta dnceki haftaya gore long tarafta artis ve short tarafta azalma var. Net pozisyon sayisi long tarafta
kalmaya devam ediyor ve gegtigimiz hafta 12,899 adet artis yasandi.

0 Weilgs9% ) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

CME Euro FX Release Date: 01/15/21

1) UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Futures Traders F & O Traders Chg

Non-Commercial
Long 228757 3925 228619 27 104 : 101
Short 72867 -8974 76178 28 37
Spreading 5690 1286 29644 28 44
Net Position 155890 12899 152441
Bullish (%) 213.9 200.1
Commercial
Long 345185 360198
Short 560987 575390

Net Position -215802 -215192
Bullish (%) -38.5 -37.4

579632 47 618460 -10305
639544 681211 -8295
Net Position -59912 -62751  -2010
Bullish (%) -9.4 -9.2
Total OI and # Traders 677952 ' 721744
Non-Reportable
Long 98320 3473 103283
Short 38408 183 40532
Net Position 59912 163 62751
Bullish (%) 156 154.8
Total Net Long 215802 215192
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

1.2070 ana destegine kadar geri ¢gekilen paritede bu bodlge yeniden kuvvet alinmasi i¢in degerlendirilebilir. ABD’de tahuvil
getirileri geriliyor. Bu da Dolar’a karsi bir atak igin Euro’ya firsat verebilir. Kuvvetli Dolar hareketi gectigimiz haftalardan
sonra bu hafta yerini DXY’deki disUslere birakabilir. Veri akisi da énemli olacak. Bu hafta Ocak ay1 énct PMI’lar takip

edecegiz.

96) Actions +  97) Edit ~ G 22: EUR_COT_V
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v Track Annotate News Zoom
Last Price
EUR Curncy (L1) 1.2064
I IMMBENCN Index (R1) 0.156M
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons Altin aktif kontratta 6nceki haftaya gére longve short pozisyonlarda azalma gergeklesti. Net pozisyonlanma long tarafta
kalmaya devam ederken 33,091 adet azalma gerceklesti.

e[\ ®e]saleind 1) Search 2) New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

All Data CEI Gold Release Date: 01/15/21

MISCEE 12 UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg

Non-Commercial

Long 313217 -36729 . -45835 209 -17 223 -16
Short -3638 -4221 54 12 7 12
Spreading 13728 -10394 84 13
Net Position 24627 -33091 -41614

Bullish (%)

Commercial

Long 105980 175200

Short 396281 459819

Net Position -290301 -284619

Bullish (%) . -61.9

Total

Long -‘ 685169

Short 3 730731

Net Position : = -45562

Bullish (%) . -6.2

Total OI and # Traders 555538 754574

Non-Reportable

Long 62806 69405

Short 18732 S 23843

Net Position 44074 45562

Bullish (%) 235.3 191.1

Total Net Long 290301 284619
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

50 ve 200 gunlik ortalamalarin yaklastigi ons altinda zirveler de algalmaya devam ediyor. Faizlerdeki ytkselisin
yavaslamasi son dénemde baski goren altin igin tepki istegi yaratabilir. Piyasa Biden’in yeni paketinden hosnut degil fakat
blyUk bir satis hareketi de gormedik. Bu da altinin kisa vadeli tepki alimlarinda éndnt acgabilir. 1850 Uzerindeki
hareketlerde 1895 ana diren¢ olmak Uzere 6ncesinde 1870 bolgesi ara direng olarak dne gikiyor. YUkselise serh
dusebilecek esas noktalardan biri ise CFTC tarafta. Altinda gecen hafta vadeli tarafta dnemli buyuklikte long pozisyon
kapanmasi gergeklesti.

XAU Curnc 96) Actions ~  97) Edit ~ G 23: XAU_COT_V

08/25/2019(=1 01/18/2021|=4KGISMl| ocal CCY K D
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ K 1} ~ Table « # Edit Chart 4 e

Track Annotate News Zoom

Last Price
M XAU Curncy (L1) 1833.70
I CEIIGNCN Index (R1) 0.246M

Ons Altin
/ Ticari Olmayan Ney Pozi
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petrolu aktif long tarafta artis ve short tarafta azalma goériiyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam
ediyor ve 9,068 adet artis var.

1) Search 2) New CFTC Tickers Commitments of Traders Report
Crude 0il, Light Sweet Release Date: 01/15/21

ISeE 12 UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg

Non-Commercial

Long 692315 8183 686492 7780 137 2 158
Short 164598 -885 129362 -3111 85 11 83
Spreading 748159 30036 1057763 65837 154 11 184

Net Position 527717 9068 557130 10891

320.6 430.7

691724 899068
1268648 1504324
Net Position -576924 -605256

Bullish (%) -45.5 -40.2

2132198 2643323 121095
2181405 2691449 126209
Net Position -49207 -48126 -5114
Bullish (%) -2.3 -1.8
Total OI and # Traders 2234696 2755072 122490
Non-Reportable
102498 111749 1395
53291 63623 -3719
Net Position 49207 48126 5114
Bullish (%) 92.3 75.6
Total Net Long 576924 605256 16005
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

54 Dolar seviyesine kadar yukselen ABD ham petroli WTI'da bu bélgeden gelen satis simdilik siniri. Cari gostergeler hala
zayif fakat gelecek beklentileri hem arz hem de talep cephesinde fiyatlarin yukari hareketini destekliyor. 50 Dolar destegine
dogru geri gekilmeler piyasada alim icin degerlendirilebilir. Cari fiyatlarida ise fiyatlamayi asagi yonlu izliyoruz.

96) Actions +  97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V

08/25/2019(=14 01/18/2021[=4REISIM| ocal CCY [ )
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Track Annotate News Zoom

Last Price
| mcAcomdty (L1) 5211

M NYMICNCN Index (R1) 0.528M i Ham Pet[‘ol (WTI)
» \ Ticari Olmayan Net Pozisyon

m 7\ /\/\/ \/\V’ N/F\\N/ 0.55M
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degderler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goériislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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