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Euro ve Altinda Net Uzun Pozisyon Sayisi Kuvvetli Artarken Petrolde Yatay Bant Hareketi CFTC ile Destekleniyor

ABD’de aciklanan yuksek enflasyon rakamina karsin altin ve Euro kendi dinamikleri i¢erisinde kuvvet almaya devam
ediyor. Vadeli tarafta net uzun pozisyon sayisinda %10’lara yakin artis var. Rekor seviyelerde degiliz ve bu da ylkselisi
destekleyebilecek bir alt sinyal. Petrol tarafinda ise fiyatlardaki yataylik CFTC tarafa da yansimis durumda. Net uzun
pozisyon sayisinda énemli bir degisim gbze ¢arpmiyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagch pozisyon alan kuruluglardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagcli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji ydrutlrler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz i¢in spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatorler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (duzeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degdisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acgik pozisyon sayisli hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda dnceki haftaya gore long ve short tarafta artis var. Net pozisyon
sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor ve gegctigimiz hafta 9,078 adet artis yasandi.

ECM1 Curncy Commitment of Traders
plges[fad Furo Currency Future _ Browse As Of [IARIEM E
P adlAll Legacy [EAESIlge=YChicago Mercantile Exchange Report Date 05/14/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 591,088 +10,610 244 628,802  +6,129 260 +10
Short 662,086 +24.279 153 700,433 +19,934 181
Net -70,998 -- -71,631 --
v Non-Commercial
Long 223387 +16,915 109 225813  +16,908 110
Short 129,480 +7,837 38 132,978 +5,319 49

Spreading 9,909 +850 31 29,064 48
Net 93,907 +9.078 -- 92,835 +11,589 --
v Commercial

Long 357,792 ' 373,925
Short 522,697 +15,592 538,391 +15,481
Net -164,905 -164,466
v Non-Reportable
Long 106,123 9,204 110,197  +9,111
Short 35,125 38,566
Net 70,998  +13,669 71,631  +13,806
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 697,211 +19,814 738,999  +15,240
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Parite tarafnda gectigimiz haftaki enflasyon verisine karsin 1.2170 — 1.2200 direncine yakin seyri koruyoruz. ABD’de 10
yillik faiz yeniden %?1.6’lara geriledi. Buna karsin getiri egrisinin uzun tarafinda yén hala Dolar pozitif. Bu da 1.2170 —
1.2200 bdlgesindeki zorlanmanin devam etmesine neden olabilir. Yine de Euro pozitif ortamin devam etmesini bekliyoruz
ve parite tarafinda riskleri yukari yonli izliyoruz. Bu haftaki veri akigi 6nemli. PMI’lar piyasanin yoninl belirleyecek.
Avrupa’daki asilamanin hizlanmasinin ise Euro igin iyimserligi destekleyecegini dustnlyoruz. CFTC tarafta ise ticari
olmayan fonlarin net uzun pozisyon sayisinda kuvvetli artis var.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta artis ve short tarafta azalma var. Net
pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor ve gectigimiz hafta 21,514 adet artis yasandi.

GCM1 Comdty Commitment of Traders
igele[lladl Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future G- Clel 05/17/21|=!
L Ige=3 Commodity Exchang : Report Date 05/14/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 444293  +25078 281 +14 642,550 +60,804 324 +13
Short 479,122 +28,725 159 680,193 +64,804 220
Net -34,829 -- -37,643 --
v Non-Commercial
Long 282,161 +11,967 292,027 +17,034 222
Short 89,906 88,096 68

Spreading 50,381 +5,321 172,057 +28,587 132
Net 192,255 +21,514 203,931 +29,256 --
v Commercial

Long 111,751  +7,790 178,466  +15,183 57
Short 338,835 +32,951 420,041 +48,440
Net -227,084 -241,575
+ Non-Reportable
Long 54,400 +3,274 62,037 +4.849
Short 19,571 24,394 +849
Net 34829  +3.647 37,643  +4,000
v Total Reportable and N...
Total Reportable and .. 498,693  +28,352 704,587  +65,653
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

ABD’de surpriz sekilde yluksek gelen enflasyona karsin altin talep gérmeye devam ediyor ve 200 gunlik ortalamanin gegtigi
1845 bdlgesine kadar geldik. 1838 — 1845 dnemli bir direng bolgesi. Ortalamalar ve fibo alani olmakla birlikte algcalan direng
cgizgisi de bu bolgeden geciyor. Bu haftaki veri akisi Gnemli olacak. Altini kisa vadede yatay izleyebiliriz fakat talep var. Bu
da 1845 lzerine yerlesme istegini glclendirebilir. CFTC tarafta ticari olmayan fonlarin net uzun pozisyonlarinda gectigimiz
hafta kuvvetli artis gérdik. Net uzun pozisyon sayisindaki artis %10 oraninda. Bu da yukari hareketi destekliyor.
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petroll aktif kontratta long tarafta artis ve short tarafta azalma gérlyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta
kalmaya devam ediyor ve 3,452 adet azalma var.

CLM1 Comdty Commitment of Traders
gelsllladl US Crude WTI Future - GGl 05/17/21|=]
Nell[ge=¥New York Mercantile Exchange Report Date 05/14/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 2334670 +27,382 316 3,036,557 +34,173 346 +6
Short 2,394,960 +31,215 269 3,097,957 +38,529 309
Net -60,290 -- -61,400 --
v Non-Commercial
Long 650,118 652,860
Short 153.557 111,269
Spreading 824,742 +14,970 1,230,650
Net 496,561 541,591
v Commercial
Long 859,810  +20,971 1,153,047
Short 1,416,661 +21,352 1,756,038
Net -556,851 -602,991
v Non-Reportable
Long 109,796 122,134
Short 49,506 60,734
Net 60,290  +3,833 61,400  +4,357
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 2,444,466  +24,825 3,158,691 +31,879
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Petrol fiyatlari son guinlerde yatay bandini korurken 67 Dolar direncini de asamadik. Bu hafta aciklanacak Mayis ayi 6ncu
PMr’'lar 6nemli bir talep gOstergesi olacaktir. Arz cephesinde ise ABD’de Uretim glnlik 11 milyon varildeki seyri koruyor.
Mayis ayi rakamlari OPEC’te ise kademeli artis gdsterebilir. Fiyatlarin bu bdlgede kisa vadede dengede olusacagi
beklentisini koruyoruz. Riskleri ise kisa vadede yatay goériyoruz. Yine de talep gostergeleri glic kazanmaya devam ediyor.
Bu hafta aciklanacak verilerde PMI'lar ve Euro Bolgesi buyime verisi dnemli olabilir. CFTC tarafta ise ticari olmayan
fonlarin pozisyonlanmasinda net uzun pozisyon sayisinda sinirli azalma var. Teknik olarak 64 Dolar'i destek olarak
izleyebiliriz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uclncu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigdi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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