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Euro’da Rekor Long Pozisyonlar Azalmaya Devam Ederken, Altinin 1750’yi Zorlamasi Vadeli Pozisyonlar
Tarafindan Destekleniyor.

1.1900 bdlgesine kadar ylkselen Euro, yukari yon istegine vadeli pozisyonlanmalardan destek bulamiyor. Altin tarafinda
vadeli kontratlarda yUkselis istegi gortlse de 1750 — 1765 direnci asilmadan yukselis zorlanabilir. Petrolde ise riskler hala
asagi yonlu ve vadeli piyasalardaki pozisyonlanmalar da geri ¢ekilmeyi destekliyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagch pozisyon alan kuruluglardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagcli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji ydrutlrler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blytk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz i¢in spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatorler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (duzeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degdisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acgik pozisyon sayisli hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta azalma ve short tarafta artis var.
Net pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor fakat gectigimiz hafta 6,217 adet azalma yasandi.

ECM1 Curncy Commitment of Traders
Browse As Of I ZYFRYEH &
Report e e ) Chicago Mercantile Exchan Report Date 04/09/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 552,978 217 602,096 233
Short 595,197 146 644,569 171
Net -42.219 ~- -42 473 --
v Non-Commercial
Long 192,230 89 187,762 87
Short 124,708 38 129,365 47
Spreading 6,347 25 34,854 43
Net 67,522 as 58,397 -
v Commercial
Long 354,401 +3,109 379,481
Short 464,142 480,349
Net -109,741  +11,587 -100,868
v Non-Reportable
Long 89,693 93,296
Short 47,474 +3,442 50,824
Net 42,219 42,472
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 642,671 695,393
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

1.19 Gzerine yerlesmeye calisan parite tarafinda yukselis istegi siirerken 1.1970’e kadar hareketin devam olasiligi var.
DXY’deki geri cekilme faizlerle birlikte hareket ediyor. Buna karsin ABD’de veri akisi kuvvetli. Bu nedenle 1.1970 test edilse
dahi lizerine gegilmesi bu ortamda zor gériiniiyor. Bu hafta veri akigi da kritik. Ozellikle ABD’'de agiklanacak enflasyon
Dolar kanadiyla pariteye etki edebilir. CFTC’ye gore de rekor long pozisyonlardaki gerileme devam ediyor. Bu da yikselisi

sinirlayabilecek bir etken.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta artis var ve short tarafta azalma var.
Net pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor ve gectigimiz hafta 21,981 adet artis yasandi.

GCM1 Comdty Commitment of Traders
g [Tlad Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future GG Rl 04/12/21]s]
Exchange, Inc. Report Date 04/09/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 417,052 263 +13 582,229 311 +11
Short 442 342 161 +1 608,917 212
Net -25,290 +908 -- -- -26,688 --
v Non-Commercial
Long 275,703  +12,250 +7 276,945 201
Short 86,194 89,222 75

Spreading 43,153 +337 145,051 119
Net 189,509  +21,981 187,723 --
v Commercial

Long 98,196 160,233 63
Short 312,995 +7,197 374,643 65
Net -214,799 -214,410
» Non-Reportable
Long 46,301 51,580
Short 21,011 24,893
Net 25,290 26,687
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 463,353 633,809
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

1750 — 1765 diren¢ bolgesine kadar ylkselen ons altin faizlerdeki gerilemeden kuvvet alsa da reel faizler hala yiksek
seviyede. Bu da kritik direng olan 1750’nin asiimasini zorlastiriyor. Teknik olarak da ¢ift dip formasyonu olusturan altin igin
1750'nin tzerinde 1800 — 1820 bolgesine kadar yikselis istegi devam edebilir. Bu haftaki veri akisi altin igin de énemli
olacak. Ozellikle enflasyon altini etkileyebilir. CFTC tarafa baktigimizda da long kontratlarda édnemli diizeyde artis var.
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petrolu aktif kontratta long ve short tarafta azalma gortyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam
ediyor ve 19,585 adet artis var.

CLK1 Comdty Commitment of Traders
plYele[lladl US Crude WTI Future Browse As Of [INZYARYERE
elllge-¥New York Mercantile Exchange Report Date 04/09/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 2,237,587 +11,004 301 2,864,826 +11,888 337
Short 2289336 +14,870 266 2,917,282  +15,843 299
Net -51,749 -- -52.,456 --
v Non-Commercial
Long 649,237 655,327
Short 137,512 99,968
Spreading 804,197 +11,701 1,171,496  +10,501
Net 511,725 555,359
v Commercial
Long 784,153 +21,224 1,038,003 +21,554
Short 1,347,627 +5,505 1,645,818 +5,962
Net -563,474 +15,719 -607,815 +15,592
» Non-Reportable
Long 102,770  +2,337 114,789  +2,885
Short 51,021 62,333
Net 51,749 +3,866 52,456 +3,955
v Total Reportable and N...
Total Reportable and ..| 2,340, +13,341 2,979,615 +14,773
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

57.50 Dolar destegine kadar geri ¢cekilen ham petrolde piyasa dinamikleri yatay gérinimu destekliyor. ABD’de ham petrol
stoklari son 5 yillik ortalamanin tzerinde fakat islenmis petrol dinamikleri bu ortalamanin altinda. Arz dinamikleri Mayis
ayri ile birlikte Uretim artisina isaret ediyor. Buna karsin talep dinamiklerine de baktigimizda beklenilter gu¢li. Bu da
petrolin 57.50 Dolar altina inmesini kisa vadede engelliyor. Biz petrol igin asadi yonlu risklerin daha baskin oldugu
gOrusuni koruyoruz. 57.50 Dolar kirilacak olursa 54.00 Dolar bdlgesine kadar geri ¢gekilme devam edebilir. CFTC’ye gore
gectigimiz hafta net long pozisyonalrda azalma devam etti.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uclncu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigdi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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