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Euro’daki net long pozisyonlarda ¢oziilme 6ne ¢ikiyor.

Euro’nun 1.1970’i kirmasi benzer sekilde Euro long pozisyonlardaki zirveden ¢ézilmeyle yakin zamanda gercgeklesiyor.
Bu da 1.1970 altinda parite hareketinin vadeli piyasalardaki pozisyonlanma ile desteklendigine isaret etmekte. Benzer
gorinim altinda da var. 1700 Dolar’in altini test eden ons altinda net pozisyonlar short taraftaki yonelimini strdirtyor.
Petrol bir stiredir yikselisteydi fakat CFTC’deki pozisyonlanmalar bu ylkselisi desteklemiyordu. Gegtigimiz haftaki raporda
g6rdliglmuz Gzere long pozisyonlarda artis s6z konusu.

CFTC Hakkinda
ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of

Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gostermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyuk yatirim fonlari, bazi biaydk yatirimcilar ve finans girketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagch pozisyon alan kuruluglardir.

» Long - Uzun: CFTC’ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekilatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagcli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden badimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji ydrutlrler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yoni hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi buiyiik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz i¢in spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirrmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekilatorler bu pozisyonlari géz 6éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari igslem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (duzeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degdisimlerinde genellikle spekulatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlU gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu donemlerde acgik pozisyonlarda 6nce bir azalma gorulir daha
sonra acgik pozisyon sayisli hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.

s 2 Al
@ 2020, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. m | TURKIYE$ BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

UIusIararaS|.P|yasaIar YETRADEINT
Haftalik Pozisyon Raporu == g Mart 2021

EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta ticari olmayan pozisyonlarda énceki haftaya gore long tarafta azalma ve short tarafta artis var.
Net pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ederken gegtigimiz hafta 12,377 adet azalma yasandi.

ECH1 COMB Curncy Commitment of Traders
plg[iladFuro Currency Future = Browse As Of [IRRYEYEH &
s elll§e=lChicago Mercantile Exchange Report Date 03/05/21
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 607,358  +5,720 236 651,947  +8,491 252
Short 657,298 154 702,885 +1,598 178
Net -49.940 +6,112 -- -50,938 +6,893 -
v Non-Commercial
Long 222,655 222,980
Short 96,667  +6,531 100,434  +7,965
Spreading 10,341 +3,704 35,238 +5,390
Net 125,988 122,546
v Commercial
Long 374362  +7,862 393,729  +11,112
Short 550,290 567,214
Net -175,928  +18,489 -173485  +22,868
v Non-Reportable
Long 90,871 94.795
Short 40931  +1,705 43856  +1,800
Net 49,940 50,939
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 698,229 +1,313 746,742 +3,399
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Parite 1.1970 desteginin altindayiz ve short sinyalinin gii¢clendigini izliyoruz. CFTC tarafta da zirvelerden gelen ¢6ziilme
vadeli piyasalarda doyum noktasina gelen Euro long pozisyonlar icin short tarafa dénus sinyali Uretiyor. Bu hafta yapilacak
ECB toplantisi ve ABD’de faizlerin seyri 6nemli olacak. Veri akisi da gegen hafta Dolar pozitifti. Tarim disi istihdamdaki
kuvvetlenme, faizlerdeji ylkselisle birlikte Dolar’t kuvvetlendiriyor. Teknik olarak 1.1970 altinda short pozisyonlar

korunabilir.

EUR Curnc 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 22: EUR_COT_V

08/25/2018|=44 03/08/2021|=IXSISMM| ocal CCY [ o)
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ k£ 1} ~+ Table Add Data &« . Edit Chart & %%

Track Annotate News Zoom
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons Altin aktif kontratta ticari olmayan tarafta dnceki haftaya gére long tarafa azalma ve short tarafta artis gerceklesti. Net
pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam ederken 26,095 adet azalma gergeklesti.

GCJ1 COMB Comdty Commitment of Traders
pigels[lladl Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future Browse As Of [ORYIYPH &
elllge=4Commodity Exchange, Inc. Report Date 03/05/21

Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 413,598 261 585,162 +13,532 307
Short 446,163 175 619,673  +10,792 223
Net -32,565 +3,431 -- -34,511 +2,740 --
» Non-Commercial
Long 265,533 259,021
Short 75,895 +7,547 77,096 +5,904

Spreading 53,221 +3,986 167,492 +26,104
Net 189,638 181,925
v Commercial

Long 94844  +2,758 158,649  +16,444
Short 317,047 375,086
Net -222203  +29,526 -216,437  +37,659
v Non-Reportable
Long 53,410 60,352
Short 20,845  +1,118 25840  +2,283
Net 32,565 34,512
v Total Reportable and N..
Total Reportable and .. 467,008 645,514 +13,076
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

2019 Mart ayindan bu yana baslayan yukselisin yarisini geri veren ons altinda fibo-50 seviyesinin gectigi 1690
seviyesindeyiz. 1675 — 1700’0 bant olarak izliyoruz ve bu bdlgede altinin geri g¢ekilmesinin yavaslayabilecegi

distincesindeyiz. Faizlerin yiksek seyri ve hizli ylikselisi altin i¢in hala risk. Bu hafta agiklanacak ABD enflasyon rakami
da altin igin kritik 6neme sahip.

XAU Curnc 96) Actions + 97) Edit ~ G 23: XAU_COT_V
08/25/2018 (=14 03/08/2021[=Ik&IPIML ocal CCY [ o)
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petrolu aktif kontratta long tarafta artis ve short tarafta azalma gérlyoruz. Net pozisyonlanma long tarafta
kalmaya devam ediyor fakat 7,179 adet artis var.

CLJ1 COMB Comdty Commitment of Traders

gele[iladl US Crude WTI Future BNl 03/08/21|=!
elllge=-BNew York Mercantile Exchange Report Date 03/05/21

Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Position Chg No. Traders Chg

v Reportable
Long 2,383,682 +28,181 319 2,966,881 +47,041 355 +0
Short 2,442,499 429,014 280 3,026,266 +47,238 316 +8
Net -58,817 -- -59,385 -- --
v Non-Commercial
Long 688,229  +5,348 141 679,884 161 +4
Short 169,210 72 120,884 81
Spreading 882,185 +39,189 155 1,240,331 +64,932 193
Net 519,019 +7,179 559,000 +201 --
v Commercial
Long 813,268 1,046,666
Short 1,391,104 1,665,051
Net -577,836 -618,385
v Non-Reportable
Long 108,149 +3,446 - 118,885 +2,341
Short 49332  +2,613 59,499  +2,144
Net 58,817 +833 59,386 +197
v Total Reportable and N..
Total Reportable and ... 2,491,831 +31,627 3,085,766  +49,382
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

OPECH+ ulkelerinden arz kesintisini devam ettirmesi karari ¢ikarken, S. Arabistan’a yapilan saldiri petrol fiyatlarindaki
yuksliesi ivmelendirdi. Bu saldirinin Uretime etki etmesi beklenmiyor. Bu nedenle baslayan yukselisin bir kismi geri
verilebilir. 66.50 — 67.50 kuvvetli bir direng ve eski zirve. Bu bdlge izerinde tutunma saglanamazsa yeniden 62.50 — 63.00
Dolar boélgesine dogru geri ¢gekilme gorebiliriz. CFTC’ye gore gectigimiz hafta net long pozisyonlarda énemli artislar gérdik.
CFTC tarafi, petrol fiyatlarindaki yukselisi bir suredir desteklemiyordu. Son haftanin verisi nette yeniden uzun tarafa
dénmus durumda.

CLA Comdty 96) Actions + 97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uclncu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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