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Uluslararasi Piyasalar Haftalik Pozisyon Raporu 06.05.2024

Altin ve Petrol Cephesinde Fon Pozisyonlarinda Kritik Bir Degisim Gézlenmiyor.

ABD Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) verilerine gére 24 — 30 Nisan haftasini kapsayan raporda, Euro
cephesined nette short pozisyona gecen fonlarda kisa vadede pozisyon kapama 6ne ¢iksa da net pozisyon
tarafi hala short cephede. Yine de parite tzerindeki baskinin azalmasi kisa vadeli alimlari destekleyebilir fonlar
yeniden long tarafa gecebilir. Diger taraftan petrol ve altin cephesinde 6nemli bir degisim gdze carpmiyor.
Altindaki rekor seviyelere karsin fon pozisyonlanmalarinda yeni rekorlar yok ve net long pozisyon sayisi altinda
2023-2024 zirvelerini asamadi. WTI'da aktif kontratta ise pozisyonlanmada kritik bir degdisim gbéze ¢arpmiyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak acgiklanan
Commitments of Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari
pozisyonlari géstermektedir. Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyuk yatirnm fonlari, bazi btyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin

kér etmek amaciyla aldidi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amaclh pozisyon alan kuruluslardir.

Long — Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

Open interest- Acik pozisyonlar: Bu bélium kapatilmamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine

uymayan traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade

etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC'ye raporlamasi yapilan toplam acgik veya
kapali pozisyon sayisidir.
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Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢cok baz alinan veri setlerinden
biridir. Ticari kuruluslar, hedge amach pozisyon aldiklar icin piyasanin hangi yéne gidecedinden bagdimsiz
olarak hareket ederler. Spekilatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji
yaratarler. Genel anlamiyla spekulatérlerin pozisyonlarina badh olarak piyasanin yént hakkinda fikir sahibi
olunabilir. Ancak blyuk yatinmecilarin kisa vadeli olarak pozisyon dedistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin
etkisinin uzun vadede olabilecedi géz ardi edilmemelidir. Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken
pozisyonlarin vadesi blyltk énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekilatif pozisyonlarin karsilanmasi icin kiglk yatirrmcilara ve ticari
olmayan sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi
pozisyonlarina sekil verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buytklikleri bize trendin
glict hakkinda bilgi verebilir. Ticari islem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend
yonlne dair olusan bir zayiflamanin habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amagcli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin
azalmasi da piyasada bir realizasyon (dlizeltme) gelecedine isaret olabilir. Genel yon dedisimlerinde genellikle
spekiilatif pozisyonlar (Non-Commercial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek
olursak; spekulatif pozisyonlarda long pozisyon sayisi azalirsa ve ayni dénemde ticari pozisyonlarda long
pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asadi yonli gitme olasihiginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu
dénemlerde acik pozisyonlarda énce bir azalma goérilir daha sonra acik pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Euro Bolgesi'nde veri akisindaki iyilesme edilimi Euro Gzerindeki baskinin azalmasini saglarken paritede 1,08'lere
dogru yukselis niyeti s6z konusu. ABD'de ise gectigimiz hafta istihdam verileri beklentileri karsiladi fakat asiri
kuvvetli olmamasi tahvil faizlerinde gerileme yaratti. Fed senaryolarinda énemli bir dedisim yok ve parite
Uzerindeki baskinin azalmasi kisa vadeli alimlar getirebilir. Fonlar uzun sireden sonra yeniden nette short
pozisyon tasiyor fakat nétre yakiniz.

Export
Product Future
Report [ E= i - Source
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg MNo. Traders Position Chg MNo. Traders
» Reportable
Long 579262 201 ! 669,591 220
Short 506,776 172 686,768 184
Met -17,514 -- -17,177 --
» Non-Commercial
Long 167,185 5 173,306 /5
Short 173,962 183,991 &7
Spreading 12,914 48,029 41
Met -0,/ 77 -- -10,685 --
» Commercial
Long 399163 0 447 257
Short 409,900 453,748
Met -10,737 -6,491
» Non-Reportable
Long 73,035 12" /5873
Short 55,521 58,696
Net 17,514 W 17,177
» Total Reportable and M.
Total Reportable and ... 652 297 0 745 464
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M IMMBENCN Index - on 4/30/24 (R1) -6777
{\\ EUR Curncy - (L1) 10771
Ticari Olmayan Net Pozisyon
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons altin 2300 dolar Gzerinde tutunmasini surdirtrken hem jeopolitik riskler hem de zirvelerde olan faizler icin
gerileme egilimi altini destekliyor. Net long pozisyon buyUkligu ise 2023 ve 2024 yili zirvelerinde ve artmaya
devam ediyor. Altindaki ytkselise karsin fonlarin elindeki long pozisyonlarin daha sinirli artmasi altindaki yukari
eqilimi sinirlayabilir. Teknik olarak 1,0690 geri ¢cekilmede destek olarak izlenebilir.

B iVed Gold 99.50% USD/t oz. Physical Future
Gl Al Legacy  [CHERIRR Commodity Exchange, Inc. [
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg MNo. Traders Chg Position Chg MNo. Traders
» Reportable
Long 469,517 +2 182 261 +1 782 847
Short 402 805 +1, 489 184 806,162
Met -23,288 +H43 -- -23,315
» Non-Commercial
Long 278 850 287,000
Short 74,640 £ 56,478
Spreading 63,742 +5,025 201,207
Met 204,210 +1,319 230,531
» Commercial
Long 126,925 1 204,631
Short 354,423 3 458,477
Met -227 A58 -- -253,846
» Non-Reportable
Long 50274 58,166
Short 26,986 34,851
Net 23,288 23,315
» Total Reportable and M.
Total Reportable and .. 519,791 841,013

CEL1GNCN Index 96) Actions ~ 97) Edit [Z G9: XAU_COT

08/25/2018[=0 05/06/2024 [=JESIPMll | ocal CCY |8 Slle
1D 30 IM 6M YD 1Y 5 Max Weeklyw & Table FEETE < Edit Chart o2 3%

Track Annotate News

2400+ +0.35M
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Last Price
M CEI1GNCN Index - on 4/30/24 (R1) 0.204M
M XAU Curncy  (L1) 2320.00
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Son aylarin zirvelerinde devam eden fonlarin long pozisyon buytkliginde énenks bir dedisim olmazken hem
long pozisyonlarda hem de short pozisyonlarda artis séz konusu. Petrol piyasasinda OPEC'in Uretim kesintisini
strdirme niyeti yukari yonli riskleri hala yiiksek tutuyor. Diger taraftan Rusya — Ukrayna krizi ve Israil - Filistin
catismasi da petrol fiyatlarini geri cekilmede desteklerde tutabilir. WTI icin 78,50-79,00 destegi teknik olarak
kritik esik.

Export
(Mg (Vnd LS Crude WTT Future
Report * Source z
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg No. Traders Chg Position Chg No. Traders Chg
» Reportable
Long 1,708,427 430,302 305 +9 2146237 430,517
Short 1,751,709  +30,895 265 + 2,193 319 +32,104
Met -43,282 -- -47,082
» Non-Commercial
Long 392 782 +11,304 { 389 808 +&.621
Short 127 321 +10,679 ) 115,808  +11,404
Spreading 675,266 +2.673 o57,294 +5,176
Met 265,461 +H25 274,000
* Commercial
Long 640,379 +16,325 0 799135 +16,720
Short 040,122  +17.543 1 1,120,216 +15523
Met -308,743 -321,081
» Non-Reportable
Long 86,115 98,316
Short 42,833 51,234
Met 43,282 503 47,082 +1,587
» Total Reportable and M.
[otal Reportable and .. 1,794,542 : 33! 5 2,244,553 +30,213
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Ham Petrol (WTI)
Ticari Olmayan Net Pozisyon

Last Price -
W WYMICCON Index - on 4/30/24 (R1) -0.309M
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