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Altinda Net Long Pozisyon Sayisi Sinirli Gerilerken, Petrolde ise llimh Artis Var

Son dénemde piyasalardaki volatilite goéz 6niinde bulunduruldugunda CFTC verilerinde de degdisme gozleniyor. Euro
tarafinda vadeli pozisyonlarda net short pozisyon sayisi azalirken, altinda ise net long pozisyon sayisinda gerileme var.
Petrol talebi ise dengeli seyrediyor.

CFTC Hakkinda

ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir.
Veriler, Cuma glnleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyuk yatirim fonlari, bazi buydk yatirimcilar ve finans girketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long —Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekilatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluglar, hedge amagl pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagdimsiz olarak hareket ederler.
Spekdulatif pozisyonlar ise kér elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi goz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi buiyiik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin islemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyUklUkleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari igslem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amagli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlU gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu donemlerde acgik pozisyonlarda énce bir azalma gorullr daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Klresel piyasalarda artan resesyon endisesi ve Avrupa’da devam eden enerji krizi hem Euro talebini azaltiyor hem de
Dolar talebini artirmakta. Paritede de bu ger¢cevede dususin surdigunu izlemekteyiz. Bu hafta agiklanacak ABD verileri
kritik. Bu dénemde iyi veri Dolar talebinde hafif gerileme dahi yaratabilir. Fed beklentileri hala 75 bp faiz artirminda
sekilleniyor. Teknik olarak 1.0770 direng olmak Uzere geri ¢gekilmede 1.04 bdlgesi destek olarak izlenebilir. CFTC verileri
ise net short pozisyon sayisinda sinirli azalmaya isret ediyor.

ECU2 Curnc Export

g Nwd EUro Currency Futura
Report Source
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders Chg Position Chg MNo. Traders Chg
+ Reportable
Long 587,619  +1,100 239 6433 +556 261 +0
Short 618,027 168 +4 072,959 190 +4
Met -30 408 +3,3/9 -- -- -29.615 +3, --
» Non-Commercial
Long 189 414 o1 192 687 o9
Short 200,010 2 206,276
Spreading 18,121 +260 .i / 44,014
Met - 10,596 +5 009 13,5809
* Commercial
Long 380,084 +5,389 13. 406,643
Short 390 890 +8,019 ! 422,669
Net -19.812
* Mon-Reportable
Long
Short
MNet
» Total Reportable and N-
Total Reportable and .- 671,472 32 . 729 664
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

1827 — 1830 destek bandi altina gerileyen ons atin, faizlerdeki gerilemeye karsin Fed baskisi ve resesyon endiseleriyle
disuste. Tahvil faizlerinde gerileme kisa vadede altini destekleyebilir fakat ana resimde 1830 bandi yukari yonli kirllmadigi
surece yukari hareketlerin zayif kalabilecegini dusunuyoruz. CFTC verilerine gore ise net long pozisyon sayisinda azalma
goriyoruz. Bu da distsu destekliyor.

Exchange, Inc.
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
Position Chg Mo. Traders i Position Chg Mo. Traders
* Reportable
Long 452 182 257 L72.027 302
Short 476,496 164 597,762 222
MNet -24. 314 -- -24.835 --
» Non-Commercial
Long 268,712 278,841 197
Short 111,019 113,751 3
Spreading 0,432 : 140,413 133
Net 157,693 165,090
+ Commearcial
Long 117,038
Short 200,045
Met -182,00/7 +4 922
* Mon-Reportable
Long 44,823 1443
Short 20,509
Met 24,314 +6H /2
» Total Reportable and N-
Total Reportable and .- 407 005
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/ =0.2M

Ons Altin
Ticari Olmayan Net Pozisyon

~0.35M
=0.3M

.
P A
atinm Finansman Menkul Degerler A.S m | TURKIYE$EANKASI




YATIRIM
FINANSMAN

Deger Katar

Uluslararasi Piyasalar YETRADEINT

Haftalik Pozisyon Raporu 4 Temmuz 2022

WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Petrol fiyatlari kisa vadede yatay bant hareketini korurken 104.00 — 114.00 bandi icerindeki fiyatlama devam ediyor.
Resesyon endiseleri talep dinamiklerini asadi cekmekte. OPEC’ten heniz Uretimi artirma adina istenen diizeyde bir adim
yok. Bu da ana desteklerden fiyatlarin tutunmasina neden olmakta. ABD’de Uretimde yil basindan bu yana 400 bin varil
kadar artis var. Arzda sinirli ytkselis var fakat Rusya’nin ginltk 1.5 milyon varile yakin Uretim acigi heniz kapanmamis
durumda. Teknik olarak 104 Dolar asadi yonlu kirilmadan geri ¢cekilme sinirli kalabilir. CFTC verilerine goére ise petrolde
long pozisyon sayisinda ilimh artig 6ne gikiyor.

Export
Hyvslad S Cruds WTI Future
Report O = ey York Mercantile Exchange
Futures Open Interest Fut & Opt Open Interest
I Position Chg Mo. Traders Chg Position Chg MNo. Traders
\ + Reportable
Long 1,570,686 261 2,264,148 +8,490 303
Short 1,598,932 234 +1 2,298,453 +1,376 271
MNet -28. 246 +0,167 -- -- -3, 305 +/,114 --
» Non-Commercial
Long 396,046 . 119 +( 411,424 +7.203 146
Short 06,354 e +4 58,701 63
Spreading 674,683 121 1,027,960 161
Mt 200 602 +10,190 352,723 +10,453
* Commercial
Long 599,057 +5,097 824,765 +3,915
Short 027,805  +9,120 : 0 1,211,792 +12,253
Met -327.938 -387,027
« Mon-Reportable
Long 80,880 97,130
Short 52,634 - 62,824
Met 28,246 34,306
= Total Reportable and N.-
Total Reportable and .- 1,651,566 Q" 2361277
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguncul Kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Midiirliigi
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum Irtibat Biirosu +90 (252) 999 14 04
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