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ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of
Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekulatif ve ticari pozisyonlari gdstermektedir.
Veriler, Cuma gunleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin iglemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:
» Non-Commercial — Ticari olmayan: Buyuk yatirim fonlari, bazi buyuk yatirimcilar ve finans girketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagl pozisyon alan kuruluslardir.

» Long - Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC’ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatorlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluslar, hedge amagli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagimsiz olarak hareket ederler.
Spekdllatif pozisyonlar ise kéar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yuaruturler. Genel anlamiyla
spekulatérlerin pozisyonlarina badli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak blyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecegi géz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi blyik 6nem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekilatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiglik yatirnmcilara ve ticari olmayan
sirketlerin iglemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatorler bu pozisyonlari géz éniinde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ylzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyuklikleri bize trendin giici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari igslem yapanlarin pozisyonlari yeterince kargilanmiyorsa bu durum trend yénine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dlzeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasihdinin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda 6énce bir azalma gorulir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

EUR/USD aktif kontratta dnceki haftaya gore long ve short artis var. Net pozisyon sayisi long tarafta kalmaya devam ediyor
ve gectigimiz hafta 4.290 adet artig yasandi.

Z0.Ne01gy[9Y 1) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report
CME Euro FX Release Date: 11/30/20
12 UK ICE 13 NYSE Liffe
Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders Chg
Non-Commercial
206354 2803 208145 3060 : 104
68104 -1487 67522 -1932 41 48
7982 2091 32614 2446
Net Positi 138250 4290 140623 4992
Bullish (%) 203 208.3
Commercial
Long 342250 361656
Short 530912 554109

Net Position -188662 -192453
Bullish (%) -35.5 -34.7

556586 602416
Short 606998 654246
Net Position -50412 -51830
Bullish (%) -8.3 -7.9
Total OI and # Traders 644566 662 694836
Non-Reportable

87980 2! 92420

37568 8 40590
Net Position 50412 47 51830
Bullish (%) 134.2 127.7
Total Net Long 188662 192453
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EURUSD & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Parite tarafi 1.20’lere tirmanmaya devam ederken, ana stratejiyi de degistirebilecek bir hareket igerisinde. Hala ana
gbstergeler Euro’da bir doyuma isaret ediyor. Ozellikel CFTC taraf bir siiredir Euro’nun yiikseligini desteklemiyor. Bu haftaki
veriler ise Euro’da longa donus olduguna isaret etmekte. Piyasada risk istahinin yiksek olmasi Dolar talebini asagida
tutmakta. Euro dinamiklerinde ise yikselisi destekleyen bir gorinti simdilk s6z konusu degil. Veri akigi negatif, tahviller
hala zayif. 1.20 Uzerindeki tutunma teknik olarak yukari potansiyeli destekleyecektir fakat bunun igin guglu teyit gerekecek.

IMMBENCN Index 96) Actions ~  97) Edit ~ G 22: EUR_COT_V
08/25/2019(=d 11/23/2020|=4R&I>l| ocal CCY & $o)

1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly v &£ Table « 4w Edit Chart 74 e
1.2000 - Track Annotate News Zoom
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Ticari Olmayan Net Pozisyon
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Ons Altin aktif kontratta dnceki haftaya goére long pozisyonlarda ve short pozisyonlarda azalma var. Net pozisyonlanma
long tarafta kalmaya devam ederken 7.368 adet azalma gergeklesti.

[e{0.No6lhile[8% 1) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report

All Data CEI Gold Release Date: 11/30/20
11) US CFTC 12) UK ICE 13 NYSE Liffe

Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & O Traders

Non-Commercial

Long 320324 -9374 301253 -17667 190 -21 202
Short 76422 -2006 80042 1919 60 2 74
Spreading 60914 4061 191387 -56119 80 3 132
Net Position 243902 221211 -19586

Bullish (%) 319.2 276.4

108625 4 187887
393454 9 452379

Net Position -284829 -264492
Bullish (%) -72.4 -58.5

489863 = 680527 -124977
530790 744 723809 -126453
Net Position -40927 3 -43282
Bullish (%) -7.7 -6
Total OI and # Traders 555253 228 751804
Non-Reportable
65390 71277
24463 27995
Net Position 40927 43282
Bullish (%) 167.3 154.6
Total Net Long 284829 264493
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ALTIN & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Dip zirve hareketinin tam yarisinda geldigimiz ons altinda fibo-50 seviyesindeyiz. 1905 ve 1795 guglu destekleri kirildi. Bu
da altin i¢in ana stratejinin short tarafta kalmasina neden oluyor. Teknik olarak 1765 — 1770 tepki alimi igin kisa vadede
degerlendirilebilir fakat ana stratejinin long tarafa donmesi igin 1850’nin yeniden Uzerine gegilmesi gerekiyor. CFTC tarafta
ise yonelim short tarafta fakat ug bolgelerde degiliz.

CEI1GNCN Index 96) Actions ~  97) Edit ~ G 23: XAU_COT_V

08/25/2019{=4 12/01/2020[=4KSI>l| ocal CCY [
1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ & Table a Edit Chart =4

Track ~ Annotate News Zoom

(o)

M CEI1GNCN Index - Mid Price on 11/24/20 (R1) 0.244M
M XAU Curncy - Last Price (L1) 1791.81
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Ticari Olmayan Net Pozisyon
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Ham Petrolu aktif kontratinda gegen hafta oldugu gibi bu hafta da long tarafta artis ve short tarafta azalma gortiyoruz.
Net pozisyonlanma long tarafta kalmaya devam ediyor ve 41.828 adet ile yiksek miktarda azalma var.

(O W] 3fs[s 1) Search 2 New CFTC Tickers Commitments of Traders Report
All Data v Crude 0il, Light Sweet Release Date: 11/30/20
VOGO 12 UKICE 13 NYSE Liffe

Futures Commit Chg F & 0 Commit Chg Futures Traders Chg F & 0 Traders Chg

Non-Commercial
673157 34912 667330 34072 135 14 152
150518 -6916 117158 -10235 78
685365 -14722 918883 17847

Net Position 522639 41828 550172 44307

Bullish (%) 347.2 469.6

Commercial

Long 631574 783910

Short 1187360 3 1366806

Net Position -555786 -582896
Bullish (%) -46.8 -42.6

1990096 C 2370123

2023243 2402847

ition -33147 -32724

Bullish (%) 1. 1.4

Total OI and # Traders 2083018 2470658
Non-Reportable

Long 92 100535

Short 67810

Net Position 314 32725

Bullish (%) . 48.3

Total Net Long 555786 582897
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WTI & Net Vadeli Kontrat Pozisyonu

Petrol cephesinde kritik bir stiregteyiz. OPEC toplantisi dncesindeki haberler yeni anlagma igin gorus birligi saglanamadigi
yoniinde fakat tiresim kesintisini bir siire daha devam ettirebilirler. ABD segimleri ardindan iran — ABD iligkilerinin de seyri
petrol fiyatlarini arz cephesinden etkileyecektir. Cari gérinim petroldeki son ylkselisi desteklemiyor fakat 43.50 Dolar
uzerindeki WTI'in arkasinda daha ¢ok gelecek beklentileri var. Bunu da yOneten aslinda asi haberleri oldu diyebiliriz.
Simdilik izlemedeyiz petrolde. Teknik olarak kirilma sonrasi aim mimkin fakat temel gdstergeler bu kiriimayi
desteklemiyor.

NYM1CNCN Index 96) Actions ~  97) Edit ~ G 25: WTI_COT_V

08/25/2019{= 12/01/2020[=4REISAM| ocal CCY | 9

iD 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max Weekly ¥ & Table « as Edit Chart 74 %
5 Track Annctate News Zoom L

I NYMICNCN Index - Mid Price on 11/24/20 (R1) 0.523M
M CLA Comdty - Last Price (L1) 45.36

554

T

Ham Petrol (WTI)

Ticari Olmayan Net Pozisyon

|
3
l‘O.ZSH

—r 7 ——————————————
Apr Nov

o " A
© 2020, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. m | TURKIYE$ BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

UIusIararaS|.P|yasaIar YETRADEINT
Haftalik Pozisyon Raporu = 1 Aralik 2020

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tGglincl Kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tarev Urtinler MudrlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen Yrd. vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudiirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47
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