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Kiresel piyasalarda Noel tatili nedeniyle kisalacak olan yeni haftada ingiltere’de mutasyona ugrayarak daha hizli
yayildigi tespit edilen COVID-19 virlsU basta olmak Ulizere salgin/asi kaynakli haber akiglari, ABD’deki tesvik paketi
ve halen anlasma saglanamayan Brexit kiresel gindemin en énemli basliklari arasinda izlenmeye devam edecek.

ABD tarafinda hafta sonu basina yansiyan haberlere gére koronaviriisiin olumsuz etkilerini sinirlamaya yonelik 900
milyar dolarlik tesvik paketi Uzerinde uzlagma saglandi. Teklifin buglin oylanmasi ve hem Temsilciler Meclisi hem de
Senato’dan gegecek oyu almasi beklenirken; ABD Baskani Trump da paketi destekledigini ve imzalayacagini acikladi.
Bu paket (salgindan etkilenen vatandaglara dogrudan 600 dolar 6deme, igsizlik maasinda 300 dolar artig, gida yardimi,
asl dagitimi, tagima ve saglik hizmeti, kira yardimi, konut hacizlerine moratoryum, kuguk isletmelere yardimi kapsayan
900 milyar dolar buytklikte) Mart'ta kabul edilen 2.3 trilyon dolarlik yardim paketinin ardindan ABD tarihinin en blylik
ikinci yardim paketi olacak. Sali gtinii 2020 yili 3. Ceyrek Ekonomik Blylme, Aralik ay Tiketici Gliveni ve Kasim ayi
Varolan Konut Satislari; Carsamba giinii Kasim ayi Dayanikli Mal Siparisleri, Haftalik issizlik Maagi Basvurulari, Kasim
ayi Kisisel Gelir ve Harcamalar, Kasim ayi Yeni Konut satislari haftalik ekonomi takviminde 6ne ¢ikan verileri olacak.
Noel tatili nedeniyle Cuma guini kapali olacak ABD piyasalarinda Persembe glnu de erken kapanis yapilacak. .

Avrupa’da, yeni hafta, haftasonu ingiltere’de tespit edildigi agiklanan, mutasyona ugradigi ve ¢ok daha hizli yayildig
ifade edilen COVID-19 virisine karsi uygulanacak adimlarin degerlendiriimesine ydnelik Avrupa Birligi Uyelerinin
Pazartesi giinii gergeklestirecegi acil toplanti ile baglayacak. Pazartesi giinii Euro Bélgesi Aralik Ay Oncii Tiiketici
Giliveni; Sal giinii ingiltere 2020 yili 3. Ceyrek Ekonomik Bliyiime ve Almanya Ocak 2021 GfK Tiketici Iklimi Anketi
hafta boyunca éne gikmasi beklenen veriler olarak siralanabilir. Ayrica, AB-ingiltere arasindaki Brexit gériismeleri de
yakindan izlenmeye devam edilecek. Anlasmaya varilamamasi halinde iki taraf arasindaki ticari iligkiler, 31 Aralik
sonrasinda Diinya Ticaret Orgiitii kurallarina gére yapilacak. Avrupa Borsalari da Persembe ve Cuma giinleri Noel
tatili nedeniyle kapali olacak.

Asya tarafinda ise, Carsamba guinl Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplanti tutanaklari; Cuma ginu Japonya Kasim
ay! Issizlik Orani ve Japonya Kasim ay1 Perakende Satislar izlenecek.

Yurtigcinde TCMB’nin yilin son PPK toplantisi izlenecek.

Tiirkiye'de, Pazartesi giinu Aralik ay1 Tuketici Gliven Endeksi; Persembe gunu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Aralik ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ve Haftalik Para-Banka Istatistikleri; Cuma giinii Aralik ay!
Reel Kesim Giiven Endeksi, Aralik ayl imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ve Aralik ay1 Sektérel Giiven Endeksi
haftalik ekonomi takviminde 6ne ¢ikan veriler olarak siralanabilir.

Piyasadaki anketlere gore TCMB’nin yilin son PPK toplantisinda politika faizini 125-150bp civarinda artirarak
%15,00’dan %16,25-16,50 civarina yukseltmesi bekleniyor. Bizim tahminimiz politika faizinde 150bp artisa gidilecegi
yéniinde. Ozellikle, Kasim ayi enflasyon verilerinin piyasa beklentilerinin yaklasik 1.5 puan lizerinde gerceklesmesi,
agirlikh maliyet yonla baskilar nedeniyle Mart-Nisan 2021 déneminde enflasyonun %15-15,5 civarina yikselme
olasihginin glglenmesi, beklentilerde devam eden bozulmalar gibi unsurlar tahminimizin ana gerekgeleri olarak
siralanabilir. Her ne kadar kural bazli ve/veya makul reel getiri odakli yaklagimlar 200bp civarinda bir artigsin daha
yerinde olacagini isaret ediyor olsa da salgin kaynakl iktisadi faaliyet (zerindeki mevcut zorluklar ve kredi
blyimesindeki normallesme gibi unsurlar da tahminimizi olustururken dikkate aldigimiz unsurlar arasinda. Diger
taraftan, TCMB Bagkani Agbal'in 2021 yili Para ve Kur Politikasi Metninin tanitildigi basin toplantisinda agirlikli olarak
2021 yihinin genelinde para politikasinin sikiligina yonelik atiflarda bulunmasi ve gegen hafta sonuna dogru BDDK
tarafindan bazi sektor/Uriinlere yonelik kredi karti taksit sayisi ve kredi vade sayisina iliskin yapilan kisitlamalarin talep
tarafindaki potansiyel sinirlayici etkilerini dikkate aldigimizda piyasa beklentilerinin hafif altinda gelebilecek bir faiz
artinminin da (karar metnin de uygun iletisim saglanarak) piyasa tarafinda makul karsilanmasi beklenebilir.
Dolayisiyla, her ne kadar anketlerdeki medyan tahminler 150bp civarinda bir artisi isaret etse de; 100bp civarindaki
olasi artisinda piyasalari ¢ok rahatsiz etmemesi; ancak 150bp Uzerindeki artislarin enflasyon goérinimi ve
beklentilerinin iyilesmesi ile TCMB’nin kredibilitesinin desteklenmesi agisindan olumlu katki saglayabilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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