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Tiirkiye Ekonomisi, 3C20°de yilhk bazda %6,7 bilyiime kaydetti. Sanayi Uretimi ve EKonomik Bliyiime
Aciklanan daralma rakami, %5 civarindaki piyasa beklentisinin

Uzerindeyken, %6,8 seviyesindeki bizim tahminimizle uyumlu (2C20: -%9,9, 20%

3G19: +%1,0). Bu rakam ayni zamanda 1C18den bu yana (+%7,5) 15% -

g6zlenen en yuksek biyumeyi isaret etmekte. Diger taraftan, bir dnceki 10% |

ceyrege kiyasla gozlenen bliyime de %15,6 oldu (2G20: -9%10,8), ki bu da 50 |

1998 yilindan itibaren hesaplanan zincirlenmis hacim endeksi serisindeki en

yiksek ceyrek dénem bulyiumesine karsilik gelmekte. 3. Ceyrekteki son 0% 1

derece ylksek kredi buylimesi ve pozitif baz etkisi (bir dnceki yihin ayni 5% 1

doénemindeki zayif yillik blylime performansi kaynakh) gigli blylime 10% 4

verisinin ana belirleyicileri olarak degerlendirilebilir. 5%

En yiiksek katkilar yatinmlar ve i¢ tiiketimden geldi. 3C’de, en yiiksek -20% ——S0(YIY%) ——SO(TA YIV%) ——GSYH(YIY%)
katki 6 puan ile yatinmiardan (yillik % degisim: %22,5) geldi. S6z konusu DO e S g g A S gr i
katki ve yillik % degisim 2C11’den bu yana yatirimlar kaleminde gézlenen SRRRIRRI]IRIRRIRIRIKRIKRRRR

en yuksek seviyeleri isaret etmekte. Hatirlanacak olursa, yatinmlar 3C18-
2C20 donemindeki 8 ceyregin 7’sinde blyumeye negatif katki vermisti. Alt

kalemlere bakildiginda, yatirmlara en ylksek katkinin makine
yatirimlarindan geldigi gorilmekte. Ekonomik biyimeye ikinci en yiiksek Harcama Yontemiyle Katkilar, puan
katki ise 5.5 puan ile 6zel tiketimden geldi (yillik % degisim: +%9,2); ki bu

rakamlar da 3C17°den bu yana gézlenen en yiksek seviyeler. Stok degisimi mTiiketim-Ozel mTiiketim-Kamu mYatnm wmStok ®Net ihracat
ust Uste 5. geyrekte de 2,8 puan ile pozitif katki vermeyi strdirtrken, kamu 20.0

harcamalarinin katkisi oldukga sinirli kaldi. Yillk bazda ihracat %22,4 150 |

daralirken, ithalat %15,9 artti. Boylelikle, bu donemde gézlenen ekonomik

daralmaya tek negatif katki 7,8 puan ile net ihracattan geldi. Bu, net 10.0

ihracattan Ust Uste 4. Ceyrek donemde gelen negatif katki oldugu gibi serinin 50 -

baslangicindan (1998) bu yana olan en ylksek negatif katki konumunda. 0.0 J ' ' '

Hizmet ve sanayi sektorleri gliglii bilyiime performansinda basi gekti. 50 | I

Uretim yéntemi bilesenleri izerinden bakildiginda, en ylksek katkilar 2,4

puan ile hizmetlerden ve 1,5 puan ile sanayiden geldi. Yillik bazda finans ve 100

sigorta faaliyetlerinde goriilen %41,18 oranindaki sigrama ile bilgi ve iletisim -15.0 - " - S -
sektoriinde gorilen %15,0 oranindaki blylime dikkat gekti. Ayrica, insaat & oy § § §
sektori 8 geyrek Ust Uste negatif katkidan sonra ilk defa 0,4 puan ile pozitif

katki verirken, tarim sektoriinden de 0,8 puan ile 3C15’ten bu yana gbzlenen

en yuksek katki geldi.

2020 yili biiyiime tahminimiz +%0,6 seviyesinde. Giiglii 3G blyiime Ekonomik Biiyiime, Y/Y
rakamlari “V” tipi toparlanmaya isaret etti. Ayrica, yatinmlardan gelen katki

da dikkat gekti. Son rakamlarin ardindan 2020 yilini pozitif buyime ile 15%

tamamlama olasihginin iyice arttigini dustndyoruz. Normal kosullarda,

yatinmlardaki giiglii gériinim orta vadeli saglkli ve siirdiiriilebilir ekonomik 10% 1

blylime performansi agisindan ©6nemli bir olumlu gosterge olarak 50 A

yorumlanabilirdi. Ancak, genisleyici para-maliye politikalarinin tetikledigi son

derece hizli kredi buyumesi 6nculigiunde gdézlenen toparlanma egilimi 0% 1

beraberinde, 6zellikle enflasyon ve cari denge tarafinda, O6nemli
dengesizlikler de getirdi. Bu kapsamda, TCMB’nin attigi adimlarin bir
yansimasi olarak 3G sonundan bu yana finansal kosullar sikilasti ve kredi -10%
biyldme egilimi yavasladi. Dolayisiyla, yatirimlar ve ekonomik biytimedeki
toparlanmanin sirdurulebilirligi oldukg¢a belirsiz. Pandemi kaynakli devam
eden zorluklarin da bir diger 6nemli belirsizlik unsuru oldugunu da
hatirlatalim. Oncii gdstergeler ve yiiksek frekansli veriler iktisadi faaliyetteki m1C m2C m3G m4C
toparlanma egiliminin 4C’de glic kaybetmeye basladigini isaret etmekte.

Yeni ekonomi ydnetiminin izleyecegdi politikalar ve salgina dair gelismeler

iktisadi faaliyetin seyri acisindan en énemli belirleyiciler olacak. 2020 yili

Tuarkiye Ekonomik Buytume verileri 1 Mart 2021 tarihinde agiklanacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri deg@ilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayiimasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guiincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértigslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virts
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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