YATIRIM

FINANSMAN

Deder Katar

Yeni Haftaya Baslarken 10 Agustos 2020

Kiresel ekonomi takviminde Fed karari ve ekonomik biiyiimeye iligkin veriler 6n planda.

Yeni haftada kiiresel ekonomi takvimi yogun. ABD tarafinda, Pazartesi giinii Haziran ayi is imkanlari ve Personel
Degisim Orani (JOLTS, is imkanlari Beklenti: 5.3 milyon Onceki: 5.4 milyon); Sali giinii Temmuz ay1 UFE (Beklenti:
+%0,3 A/A, Onceki: -%0,2); Carsamba ginii Temmuz ay1 TUFE (Beklenti: +%0,3, Onceki: +%0,6); Persembe giinii 8
Agustos haftasi Haftalik issizlik Maasi Basvurular (Beklenti: 1,16, Onceki: 1,19) ve Temmuz ayi ihracat — Ithalat
Rakamlari (ihracat — Beklenti: +%0,3 A/A, Onceki: +%1,4; ithalat — Beklenti: +%0,6, Onceki: +%1,4) hafta boyunca
takip edilecek veriler olarak siralanabilir. Ayrica, salginin olumsuz etkilerine karsi yeni tesvik paketine iligkin gelismeler
ile Sali gunu San Francisco Fed Baskani Daly; Carsamba Boston Fed Baskani Rosengren ve Dallas Fed Baskani
Kaplan’in konusmalari da yine hafta boyunca yatirimcilarin takibinde olacak. Avrupa tarafinda, Sali gini Temmuz ay
istihdam Raporu (issizlik Orani — Beklenti: %4,2, Onceki: %3,9) ve Almanya Adustos ayl ZEW Anketi (Beklenti: 58,
Onceki: 59.3); Carsamba giinii ingiltere 2020 yili 2. Ceyrek Ekonomik Bilylime (Beklenti: -%22,8 Y/Y, Onceki: -%1,7
Y/Y), Ingiltere Haziran ayi Sanayi Uretimi (Beklenti: +%9,4 A/A, Onceki: +%6,0 A/A), ingiltere Haziran ayi Aylik
Ekonomik Biiyime (Beklenti: +%7,8 A/A, Onceki: +%1,8) ve Euro Bolgesi Haziran ayi Sanayi Uretimi (Beklenti:
+%10,0, Onceki: +%12,4); Persembe giinii Aimanya Temmuz Nihai TUFE (Beklenti: -%0,5, Onceki: -%0,5) ve Euro
Bolgesi 2. Ceyrek Oncii Biiylime (Beklenti: -%15,0, Onceki: -%15,0) hafta boyunca bélgede éne c¢ikacak veriler olarak
not edilebilir. Asya tarafinda ise, haftanin son iglem giiniinde Cin’de agiklanacak olan Temmuz ayi Sabit Sermaye
Yatirimlari (Beklenti: -%1,6 yilbagindan itibaren, Onceki:-%3,1 yilbagindan itibaren), Temmuz ayi Sanayi Uretimi
(Beklenti: +%5,1 Y/Y, Onceki: +%4,8) ve Temmuz ayl Perakande Satiglar (Beklenti: +%0,3 Y/Y, Onceki: -%1,8)
izlenecek.

Yurtiginde Sanayi Uretimi ve Odemeler Dengesi verileri izlenecek.

Tiirkiye'de, yeni hafta Mayis ayi is giicli géstergeleri ile basladi. issizlik orani, Mayis déneminde, %12,9’a yiikseldi.
Veriye iligkin konsensis beklenti bulunmamaktaydi (Nisan 2020: %12,8, Mayis 2019: %12,8). Tarihsel ortalamalar,
Mayis aylarinda, mevsimsel etkilerle manset rakamda aylik bazda 0,5 puan civarinda dusus gdzlendigini isaret etse
de, son veride 0,1 puan artig gorildi. Is glictine katilim, istihdam ve igsizlik orani sene bagindan bu yana ilk defa ayni
anda artis gosterdi. Hatirlanacak olursa, her 3 gbstergede Subat ayindan Nisan ayina kadar es anli olarak gerileme
géstermekteydi. Is giiciine katim aylik bazda 296 bin kisi artigla 29,7 milyon Kisi, istihdam 244 bin kisi artisla 25,9
milyon kisi ve igsizlik orani 51 bin kisi artisla 3,8 milyon oldu. Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani bir 6nceki ay
bulundugu %13,8 seviyesinden %14,0’a yukseldi. Bu ayni zamanda arindirilmis seride kaydedilen Ust Uste dérdincu
yukselis oldu. Aciklanan verilerin 2020 yilinin 14. Ve 26. Haftalarini kapsayan Nisan, Mayis ve Haziran aylarini
kapsadigini not etmekte fayda var. Pazartesi 17:00'da agiklanacak olan Temmuz ayl Hazine Nakit Dengesi ((Haziran
2020: -26,8 milyar TL, Temmuz 2019: +4,1 milyar TL) ile Cuma glni agiklanacak olan Haziran ayi Sanayi Uretimi
(Arindirimamis — YF Tahmin: +%9,8, Haziran 2019: -%9,5, Takvim Etkisinden Arindiriimig — YF Tahmin: +%7,8,
Haziran 2019: -%3,8) ve Odemeler Dengesi (Aylik — YF Tahmin: -3,0 milyar dolar, Mayis 2020: -3,8 milyar dolar, Hazirn
2020: -109 milyon dolar) hafta boyunca yurticinde takip edilecek diger dnemli veriler olacak. Ayrica, bu hafta Hazine
ve Maliye Bakanhdi tarafindan Pazartesi gtini 4 yillik TLREF endeksli tahvil ile Sali giinG 2 yillik gésterge tahvil ve 5
yilik TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari gergeklestirilecek. Hazine, Adustos ayinda toplam 28,1 milyar TL'lik i¢ borg
servisine (16,8 milyar TL’si piyasaya) karsilik gerceklestirecegdi 6 planl ihrag ile toplam 19 milyar TL'lik (15,6 milyar
TL’si piyasadan) i¢ borglanma yapmayi programlanmakta. Buna ek olarak, Cuma gunu, Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan finansman araclarinin gesitlendiriimesi ve yatirimci tabaninin genigletiimesi amaciyla 14 Agustos 2020 valor
tarihli ABD Dolari cinsi sabit kuponlu Devlet i¢c Borglanma Senedi ihraci gergeklestirilecedi (ydntem bankalara
dogrudan satis, talep toplama 11 Adustos’a kadar slirecek) duyuruldu. 12 Agustos 2020 vadeli (728 giin) tahvilin 6
ayda bir 6deyecegi kupon orani %1,75 seviyesinde. Son olarak, basta kur tarafinda olmak tizere yakin dénemde artan
oynaklik ve basta TCMB’nin almaya bagsladidi likidite tedbirleri olmak lzere ilgili otoriteler tarafindan atilan adimlar da
izlenmeye devam edilecek. Hatirlanacak olursa; TCMB, 7 Agustos Cuma giinii 1 Hafta Vadeli Repo ihalesi agmadi.
Diger bir ifadeyle piyasanin ihtiya¢ duydugu fonlama, 1 hafta vadeli repo faizi olan %8,25 yerine gecelik fonlama faizi
(koridor Ust bandi olan) %9,75 seviyesinden karsilandi. Bu uygulama devam ederse, politika faizinde herhangi bir
degisiklik olmadan, ortalama fonlama faizinde dolayli olarak 150 baz puan(bp) artis gorilmis olacak (hatta ihtiyag
duyulmasi hélinde fonlamanin %11,25 seviyesindeki Ge¢ Likidite Penceresi Uzerinden kargilandigi goérilirse, politika
faizinde herhangi bir degisiklik yapilmaksizin, ortalama fonlamadaki dolayli artis 300bp’ye kadar ulasabilir).
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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