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Enflasyon Ocak’ta beklenen %1.10’'un lzerinde %1.35 gergeklesti. Bizim de beklentimiz %1.17 idi. Ancak, aylik enflasyonun
neredeyse tamami gida kaleminden kaynaklanmis. Bizler aylik %2.7 artis beklerken, artis %4.65 olmus. Bu da neredeyse 1.05
puan enflasyona katki anlamina geliyor. Gida enflasyonunu ise yukari ¢eken kalem aylik %20.3 artisla taze sebze ve meyve
olmus.

Keza, cekirdek B enflasyon endeksi (taze meyve ve sebze icermeyen) aylik %0.35 olarak gergeklesmis. Bu da yillik B
enflasyonunun %10.76’dan %10.93 seviyesine yikselmesine yol agmis. En yakindan takip ettigimiz hizmet fiyatlari aylik %2.0 artis
gostermis. Beklentimiz %1.7 civarindaydi. Buradaki artis blylk oranla mevsimsel yilbasinda yapilan zamlardan kaynaklaniyor.
Sonug olarak, gene de yillik hizmet enflasyonu %12.30’dan %12.20’e gerilemis. Ancak, gectigimiz sene 6nemli bir kur soku sonrasi
hizli bir fiyat ayarlamasi s6z konusu oldugu igin bu sene gergeklesen artisin da gigli oldugunu goéz ardi etmemek gerekir.

Ocak ayinda c¢ekirdek mallarda aylk %2.0 disUs gerceklesmis. Giyimdeki %7’lik disis tamamen mevsimsel etkilerden
kaynaklaniyor. Ancak, dayanikh mallardaki aylik %1.0 dusls sasirtici. Buradaki disus bulydk ihtimalle urin fiyatlarindaki
dususlerden ziyade teknik ayarlamalardan kaynaklanmis. Keza, ev esyalarinda aylik %.1.0, oto fiyatlarinda ise %0.55 artis
g6zlenmis.

Sonug olarak ¢ekirdek B enflasyonu gene de Ocak’ta yillik bazda yUkseliyor. Eylil'de %7.65’i géren bu gekirdek enflasyon her ay
artarak Ocak’'ta %10.93’e yikseldi. Ancak, Merkez Bankasi bu Urunlerdeki artigi vergi etkisi olarak degerlendiriyor. Merkez
Bankasi ise enflasyon egilimini %8.0 civari gérmeye devam edecektir ve faizleri ona gore belirleyecektir. 19 Subat'taki toplantida
75 baz puan daha faiz indirimi yapmasini hala bekliyoruz.

Bizim 2020 sonu enflasyon beklentimiz %10 olarak kalmaya devam etse de, son donemde global emtia fiyatlarindaki disis ve
istikrarli TL’nin devami enflasyon beklentimizde 1 puana yakin asagi yonlu risk yaratiyor. Eger global emtia fiyatlarindaki diistis bir
sure daha kalici olursa enflasyon beklentimizi 1 puana yakin asagi yonli revize edebiliriz. Ayrica, bu durum Merkez Bankasi'nin
enflasyon projeksiyonlarina olan guveni arttiracaktir. Bu sayede Merkez Bankasi politika faizini Haziran itibariyle %9.0’lara kadar
distrmeyi goze alabilir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uguncu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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