TAPERING GOLGESINDEN YUKSELI$?

2014 Oncesindeki son viraj olan Aralik ayi arifesinde oldugumuz bugunlerde
kiiresel piyasalarda gézler FED'de olmaya devam ediyor. Onceki hafta FED
Baskan adayi Yellen’'in guvercin tonlu konugmasi sonrasinda yakalanan olumiu
hava etkisini koruyor. Gecen hafta aciklanan FED tutanaklarinda kismen daha
sahince ifadelerin yer bulmasina ragmen piyasalarda ciddi bir bozulma
gorulmuyor. Yakalanan bu olumlu hava ile Dax ve Dow Jones endekslerinde
yukselis trendi 7 haftadir tarihi en ylkseklerinden kesintisiz slrerken, Nasdaq
endeksi de 13 yil aradan sonra ilk kez 4000 seviyesini bu hafta test etti.

ABD’nin tahvil azalttim sdrecinin 2014’e kayma beklentisi hisse senedi
piyasalarinda yukselis trendini destekleyen unsur olurken, Euro/Dolar
paritesinden 1,3577°e kadar yukselis yasandi. Ancak son gunlerde bu
seviyelerde direngle karsilagsan paritede yuUkselis hareketinin tekrar ivme
kazanabilmesi icin 1,3577 gecilmeli. Aksi halde ABD Dolar’in énumuzdeki
gunlerde tekrar guclendigini gorebiliriz.

Piyasalar tarafindan yakindan takip edilen diger bir yatirrm enstrimani Altin son
dénemlerin en kot performansini gosteriyor. Ons’u 1227%’a kadar geri ¢ekilen
Altin fiyatlarinda kisa vadeli gostergelerin asiri satim (destek) seviyelerine
gelmig olmasi teknik agidan tepki hareketlerinin olusabilecegini gosteriyor.
Ancak vyukselis denemelerinin simdilik tepki boyutunda kalabilecegini
disiniyoruz. Olasi tepki hareketlerinin gliclenmesi icin ilk etapta 1255$ ara
direnci gecilmeli. Bu seviyenin gecilmesi sonrasinda ise 1325%’a kadar ylikselis
devami beklenedbilir.

Yurti¢i piyasalara baktigimizda ise kuresel borsalarda suren yukselig trendinin
BIST100 endeksine olumlu yansidigini goéruyoruz. ABD’de tahvil azaltim
surecinin 2014 yihina kaymasi endeksi 70.800 seviyelerinden 77.000’e kadar
tasirken, bu hafta baginda Iran ile ilgili gelen haber de endeksteki yikselisi
destekleyen diger bir unsur oldu. Nukleer gorismelerde 6 aylik gegici bir
anlasmaya varilmis olmasi kiresel piyasalarda risk istahini yiikseltti. Iran ile is
yapan Gubre ve Tuprs gibi hisselerde hizli ylkselisler yasanirken, Brent petrol
fiyatlari da 108% seviyesine kadar sert geri ¢ekildi. Ancak gevseme sinirli kaldi
ve Cuma kapanisina fiyatlar geri dondu. .

Piyasalarda onumuzdeki donemde Noel rallisi olarak adlandirilan yukselis
hareketinin de etkisi ile Aralik ayr ortasina kadar yukselis trendlerinin
korunmasini beklemekle birlikte, ABD’den gelecek verilerin dneminin biraz daha
artacagini distiniyoruz. Ozellikle Kasim ayi igin 57.1 olarak agiklanan 6ncl
bilesik PMI verisi ile yapilan analizler haftaya Cuma gund agiklanacak Kasim
ayl Tarim-disi istihdam verisinin 163 bin kisi olmasi gerektigini ortaya koyuyor.
Su asamada s6z konusu veriye iliskin tahminler henlz netlesmis degil. Eger
tahminler 163 bin ve Uzerinde sekillenecek olursa, PMI verisinden hareketle
gerceklesmenin beklentilerin altinda kalabilecegi dusunulebili. Bu da
gelismekte olan ulke piyasalarina olumlu yansiyabilir



