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SICAK PARA AKISI

Ekim ayinda da Tulrkiye sermaye piyasalarina sicak para girigi
artarak devam etti. Son iki yilda neler oldugunu beraber hatirlayacak
olursak, Eylil 2008 de yasanan Lehman Brothers’in batmasindan
sonra, yabancilarin Turkiye’de ki hisse senedi portfoyu sert bir
disusle 39,671,000,000 USD’den dusmeye baslamis ve Subat
2009’'da 18,233,000,000 USD’ye ulagmisti. Bugin ise bu rakam
67,483,000,000 USD ve rekor bir seviye.

Ayni sekilde Tahvil ve Bono portfdylide bu zaman slrecinde
29,412,000,000 USD’den 16,226,000,000 USD’ye dustu ve bugin
34,582,000,000 USD’ye ulasti. Kisaca kriz dibinden itibaren bakarsak
DIBS portfdyli %100 den fazla, hisse senedi portfoyi ise % 400’e
yakin byudu.

Murat iman — Uluslararasi Satis Miidiir Yardimcisi

Peki bu hareket devam edebilir mi? Su an igin tim diinyada bu hareketin devami éngoriltyor. Bir ¢ok Ulke
gelen sicak paray! yavaglatmak icin vergi koymaya basladi, son olarak Brezilya bu para akimi i¢in koydugu
%4 vergiyi %6’ya ¢ikardi. Bu sicak akimin devaminin sinyali FED’in piyasadan tahvil alma karari dolayisiyla
piyasaya para verme karariyla geldi, tahminler piyasaya ¢ikacak (matbaalarda basilacak) paranin 500 milyar
ile 1 trilyon USD arasinda olacagini gdsteriyor.

Bu tahmin ve beklentilerin simdiden piyasalari etkilemis oldugunu goriyoruz;1-1,5 aylik bir dénemde USD/TL
paritesinin 1,50 den 1,39 a diigsmesi, acaba 1’e disermi dedigimiz EUR/USD paritesinin 1,40 a firlamasi, hisse
senedi piyasalarinin yukari ve faizlerin asagdi seyri bu beklentilerin en kestirme sonucu olarak karsimiza
cikiyor. Su an igin pozitif havaya devam diyoruz, piyasalara enjekte edilecek parayla bu trendin bir slire daha
devam edecegini, hatta sertleserek devam edecegini bekleyebiliriz.

Son s6z olarak bu rizgardan yararlanin fakat kendinizi kaptirmayin demek isterim, sicak para akimi sandalye
etrafinda dénme oyununa benzer zira muzik bittiginde biri hep ayakta kalir.
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Bu bliltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirrm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali kurumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin
glivenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmis ve/veya (retilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz
olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogrulugu ve bdtiinligli konusunda
garanti vermemekte ve gdsterilen tiim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma,
kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk listlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim

Finansman Menkul Degerler A.S. Aragtirma Béliimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degigiklik yapma hakki saklidir.
Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. miigterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyeler yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte

olmayabilir. Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dbniik yatirirmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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