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SEKTOR SECIMINiZi YAPTINIZ MI?

Son 15 yillik istatistikleri ele aldigimizda, 1995-2000 yillari
arasindaki 5 yillik siire hari¢ IMKB finansal endeksi her 2 ila 3
yillik zaman araliklarinda IMKB 100 endeksine gére daha fazla
performans gdstermis buna karsilik IMKB sanayi endeksi ayni
zaman araliklarinda tam tersi yonde ilerlemis, bu sliire sonunda
ise rlzgar sanayi endeksinin arkasindan eserken finansal
endekste gerilemeler goézlenmigtir. Burada dikkat edilmesi
gereken nokta, bu élgtimlerin IMKB 100 endeksin diisiis veya
yukselisini degil bahsi gecen sektorlerin bu endekse gore
performanslarinin dlgtiimesidir.

Murat iman — Uluslararasi Satis Miidiir Yardimcisi

Asagida verilen grafiklerde dikkate alindiginda, IMKB finansal endeksinin artik bir tepe olusturma yolunda
oldugunu soyleyebiliriz.

Ozellikle banka hisselerinin giiglii karakterler oldugu endekste bu hafta agiklanacak olan bilangolarin ertesinde
IMKB 100 endeksine gore daha kétii bir performans gérebiliriz, banka analistlerininde dikkat gektigi gibi bu
sektorin karlihdinda bu yilin ilk 6 ayinda zirveye ulasiimig olunabilir zira analistler yilin 2. yarisinda banka
karliliklarinda %20-25 arasi dislUs bekliyor. Sanayi sektdriine baktigimizda tabiiki yelpaze ¢ok genis, hangi
sektorler secilmeli diye disunulirse belkide mevsimsel etkiler gézéninde bulundurularak se¢im yapmak en
iyisi olabilir. Orneklemek gerekirse yaz aylarinin etkisi diisiiniilerek, 3. ceyrek sonuglarinin iyi gitkma olasihgi
yuksek oldugundan icecek ve ulagtirma hemen ilk basta akla gelenler. Eger tespitimizde hakliysak yilin geri

kalaninda yikselis ve dusls senaryolarinda su 2 sonug ¢ikacaktir.

1)Endeks yukselmeye devam eder: Endeks yukselisi hiz keser, finansal kesim yatay bir hareket izlerken

sanayi sektoru endeksi yukari iter.

2)Endeks diser: Zaten rekorlar kiran banka hisselerinde diizeltme hareketi baslar, sanayi kesiminde yatay

hareket ya da hafif deger kayiplari olurken bankacilik kesimindeki diistis sert ve derin olur.

Uzun lafin kisasi finansal kesim hisselerine artik daha dikkatli yaklagsmali.
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FINANCIAL INDEX vs. TURKEY ISE 100 INDEX
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu bliltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirrm danigsmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali kurumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin
glivenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmis ve/veya (retilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz
olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogrulugu ve bdtiinligli konusunda
garanti vermemekte ve gdsterilen tiim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma,
kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk listlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim

Finansman Menkul Degerler A.S. Aragtirma Béliimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degigiklik yapma hakki saklidir.
Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. miigterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyeler yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte

olmayabilir. Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dbniik yatirirmlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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