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PiYASALARI OKUMAK

Finans piyasalarinda katilimcilar arasinda sik sik tartisma konusu
olan; “Piyasalarin dinamikleri mi katilime1  kitlelerinin
algilamalarim1 negatif ya da pozitif yonde etkiler, yoksa
ekonomik-siyasi-toplumsal gelismelerin katilimc1  kitlelerinin
zihinlerinde yarattig1 negatif ya da pozitif algilamalar mi1
piyasalarin dinamiklerinin isleyisini belirler?” sorusu bugiinlerde
hala giincelligini korumaktadir. Ornegin; 2009 yilmin basindan
beri piyasalarin, IMF ile yapilacak bir stand-by anlagmasinin,
Tirkiye ekonomisi iizerinde yaratacagi olumlu gelismeleri
fiyatladigin1 diislinen piyasa katilimcilari, IMF ile herhangi bir
anlasmanin yapilmamasi halinde, piyasalarin kisa vadede
bozulacagi, sonrasinda ise, IMF giivencesinin ortadan
kalkmasiyla, piyasalarin  daha kirilgan hale  gelecegi
beklentisindeydiler. Oysa ki, siyasi otoritenin, IMF ile herhangi
bir anlasma yapmaktan vazge¢mesinin ardindan  Tiirk
piyasalarinin bugiine kadar gosterdigi performans, kiiresel dl¢ekte
dikkate degerdi.

Alper KOC- Portfoy Yoneticisi

Buradan c¢ikacak ilk sonug, piyasalarin yaklasik 1.5 yildir IMF ile yapilacak bir anlasma beklentisini
fiyatlamadigi, 2009 Mart ayindan bu yana genis kitleler tarafindan algilanamayan baska bir seyleri fiyatladigi,
genis kitlelerin fiyatlama nedenlerini algilamaya baglayacag: giinlere kadar da, bu fiyatlamanin ayni yonde
devam edecegidir. ikinci sonug ise: “Piyasalarin birbirini izleyen ¢evrimler halinde isleyen dinamikleri, aksi
yonde konsensus olussa bile, buna aldirmadan katilimer kitlelerinin algilamalarini negatif ya da pozitif trendler
icerisinde yOnlendirir ve katilimcilar1 pesinden siiriikler” ifadesidir.

Gliniimiiz diinyasinda iletigim hizinin, bundan 20-30 sene 6nce tahmin edilemeyecek boyutlara ulagsmis olmasi
dolayistyla her dakika diinyada meydana gelen gelismeleri aninda TV, internet, data saglayicilar vs. sayesinde
Ogrenen yiiz milyonlarca katilimci, meydana gelen gelismelerin yazili ve gorsel medyada sunulus bi¢iminin ve
bu gelismeleri analiz eden, yorumlayan uzmanlarin, ekonomistlerin yaptigi tahminlerin kendi zihinlerinde
yarattig1 algilamalarin; umutlarini, hirslarini, korkularin1 ve heyecanlarini giidiilemesiyle yatirnm kararlarini
verir. Katilimer Kkitleleri, yatirim kararlarini verirken, arastirmaktan, sorgulamaktan, 6grenmekten, piyasalari
okumaya calisip analiz etmektense, her tiirli iletisim aracini takip ederek, ortaya c¢ikan konsensus
dogrultusunda davranmayi tercih ederler. Ciinkii siiriiniin i¢erisinde olmak, siiriiniin disina ¢ikmaktan ¢ok daha
rahatlaticidir. Siirii yanlis yonde ilerliyor olsa bile, hep birlikte ilerledigi i¢in ortalama katilimci psikolojisi
rahattir, cogunlugun tercihi yoniinde hareket etmek, onu rahatsiz etmez. Oysa ki, tarihte genis yatirimci
kitlelerinin beklentilerinin Ortiistiigii donemler, genelde genis kitlelerin kayiplarinin en biiyiikk oldugu
donemlerdir. Bunun 6rnekleri ge¢gmiste ¢ok kez yasanmustir.

Iletisim araclarini siirekli sekilde her dakika izlemeye calismaktansa, kitlesel algilamanin hangi yonde
konsensus olusturdugunu iyi gozlemleyen, bunun yaninda piyasalarin neler sdyledigini anlamaya calisan, analiz
eden, diisiinen ve elde ettigi tiim donelerin sonucunda yatirim disiplinini bozmadan ve duygusallifa yer
vermeden giidiilerini kontrol etmesini becerebilen bir yatirimci, alim satim kararlarini verirken her zaman
birka¢ adim Onde giderken, isleyen dinamiklerin dogasini degistiremeyeceginin farkinda olarak piyasalarla
biiyiik oranda barisik sekilde yoluna devam eder. Unutmayalim ki; piyasalarin isleyis dinamikleri, her zaman
en dogru Ongoriinlin bile Oniinde ilerlemektedir. Piyasalarin riizgariyla bir ucgtan digerine savrulmaktansa,
rlizgarin enerjisinden faydalanmay1 6grenmek, herkes i¢in en biiylik yol gosterici aractir.
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Bu bliltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanli§i sézlegsmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gérigler mali kurumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin
glivenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmigtir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz
olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogrulugu ve bitiinligi konusunda
garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma,
kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk listlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. Aragtirma BéliimUi'ne ait olup, énceden belirtilmeden degisiklik yapma hakki saklidir.
Bu rapor Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. miigterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyeler yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hi¢bir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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