Haftanin glindemi FOMC tutanaklar

Piyasalarda son dénemde ana belirleyici unsur, Fed’in aylik 85 milyar dolarlik mevcut varlik alimlarini
ne zaman azaltacagina dair “takvim”. S6z konusu takvime iligkin beklentilerin sekillenmesinde ise
ABD’de agiklanan ekonomik veriler kadar Fed toplanti tutanaklari da belirleyici rol oynuyor. Bugiin
saat 20.00'de Fedin Ekim ayindaki son FOMC toplantisina iligkin tutanaklar agiklanacak.
Tutanaklarda Fed uUyelerinin devam eden varlik alimlarina iligkin goruslerinin ne ydnde agirlk

kazandidina dair ipuclari, piyasalardaki yon arayisi agisindan oldukga 6énemli olacak.

Eger tutanaklarda yer alan géruslerin agirlikh olarak “sahin” olmasi halinde piyasalarda bir dizeltme
hareketi olmasini, “glvercin” olmasi halinde ise yukseliglerin bir slire daha devam etmesini
bekleyecegdiz. Hatirlanacagi Uzere Fed’in 18 Eylul tarihli toplantisinda strpriz bir sekilde pas gecerek
takvimin Mart-2014’e ertelendidi algisini olusturmasi, BIST100 Endeksini ertesi gin 74.500'den
80.500’e kadar bir giinde sigratmisti. Hatta ilk seansta bankalarin tamami tavan olarak, bir finans
sektorl calisanin kariyerinde nadir gérebilecegdi bir tablo olusturmustu. Fakat ayni tarihlerde ABD’deki
bor¢ tavani ve butge sorunlari nedeniyle Federal Hikimet'in kapallik halinin gakismasi, endeksi

yeniden 74.000 seviyesinin altina kadar nefes almadan baskilamisti.

Fed’in 18 Eylll tarihli toplantisina ait tutanaklarin 09 Ekim tarihinde acgiklanmasi ile birlikte aslinda
FOMC uyelerinin 6nemli bir kisminin, tahvil alimlarini 2013 yil icinde azaltmak gerektigini savundugu
goruldi. Boylece Mart-2014’e ertelenen takvim beklentileri, yeniden Aralik-2013’e ¢ekildi. Ancak ABD
tarim-digi istihdam verisinin zayif gelmesi ile birlikte takvim tekrar Mart-2014’e 6telendi. Ayni tarihlerde
ABD’de hikumetin kapallik halinin sona ereceg@i beklentileri ile birlikte BIST100 Endeksi, yeniden
74.000’lerden 80.000’lere kadar ylkseldi. Derken Fed’'in 30 Ekim tarihli toplantisi yapildi. Agiklamada
ABD ekonomisindeki zayiflama isaretlerine yeterince dikkat g¢ekilmemesi, piyasalarda yeterince
destekleyici bulunmadi ve takvim beklentileri yeniden Aralik-2013’e ¢ekildi. ABD tarim-disi istihdam
verisinin de gucli gelmesi ile birlikte gelismekte olan Ulke piyasalarinda sert satis dalgasi yasandi.
Gegtigimiz hafta ise Fed Bagkan adayi Janet Yellen'in “guvercin” tonlu konugsmasi ile birlikte yeniden

Mart-2014’e 6telenen takvim beklentileri, risk istahini gelismekte olan Ulkeler lehine artirdi.

Bir suredir Mart-2014 ile Aralik-2013 tarihleri arasinda pinpon topu gibi gidip gelen takvim
beklentilerinin buglin agiklanacak tutanaklar sonrasinda bir miktar daha netlik kazanacagini
distniyoruz. Onceki agiklanan tutanaklari ve son ekonomik verileri dikkate aldigimizda ise
aciklanacak tutanaklarda, piyasalari negatif etkileyecek “sahin” ifadelerin yer alabilecegini tahmin

ediyoruz. Bu nedenle risklerin dusuk tutulmasi gerektigini dustnuyoruz.



