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GUZEL BIiR EYLUL AYININ ARDINDAN

Son 71 yilin en iyi Eyliil aym gegiren ABD piyasalarina paralel,
iceride de Anayasa Degisikligi Referandumu’nda % 58 ile evet
sonucu ¢ikmasinin da getirdigi rahatlikla IMKB 100 endeksi glizel
bir Eylil ay1 gecirdi ve endeks 66.000 li seviyelere kadar
yiikseldi. Gosterge faiz % 8 ‘in altinda seyrediyor, USD/TL kuru
da 1.44 li seviyelerde. Merkez Bankasi’nin yayinladigi haftalik
yabanci hareketleri toplamina gére IMKB’ye giren yeni yabanci
sermaye rakami net 1 milyar TL oldu. IMKB tarafindan her ayin
5’in de yayinlanan yurtdist yerlesiklerin hisse senedi hareketleri,
Merkez Bankasi verileriyle genelde farklilik gosterse de, net 1
milyar TL lik yeni yabanci sermaye girisi, Merkez Bankasi
verilerine gore 2009 Nisan ayindan bu yana kaydedilen en biiyiik
girig oldu.

Alper KOC- Portfoy Yoneticisi

Boylece IMKB 100 , kisa vadeli hedef seviyemiz olan 66.000- 68.000 araligina Ekim bas1 itibariyle ulasti.
Ekim ayina girdigimiz bu giinlerde, IMKB 100’iin teknik goriiniimiine deginmekte fayda var. Biiyiik resimde,
Ekim ayinda TL bazinda yeni rekorlarin kirildig1 endekste teknik gdstergeler asir1 alim bélgelerine geldi. Aylik
grafiklerde indikatdrlere baktigimizda , daha 6nce 2006 Mart aymnda ve 2007 Kasim ayindaki endeks
tepelerinde gordiigiimiiz asir1 alim bolgelerinden gegen direnglerine bir kez daha Ekim 2010 da geldiklerini
goriiyoruz. Eylill ayinda yurti¢i piyasalardaki pozitif algilamanin son aylarin en yiiksek seviyesine ¢ikmis
olmasi, bununla birlikte yabanci net hisse hareketlerinde de ¢ok biiylik ihtimalle yiiksek bir rakam gorecek
olmamiz, yazili ve gorsel basinda son giinlerde yer alan pozitif yorumlarin, analizlerin ve beklentilerin
agirhiginin, negatif yorumlar ve beklentilere gore fazla olmasi, ve son olarak teknik goériinimde IMKB’nin kisa
vadeli ilk hedef seviyemize ve asir1 alim noktalarina gelmis olmasi, Ekim ayimnin ilk yarisinda biraz daha
temkinli durus géstermemizi gerektirecektir.

Gegtigimiz hafta igerisinde, uzun zamandir endekse etkisi yliksek seyreden hisselerde yasanan kar satislar1 ve
teknik gostergelerde baslayan kisa vadeli zayiflama sinyalleri, yukarida saydigimiz birkag¢ pozitif gostergeye
ragmen Oniimiizdeki giinlerde daha dikkatli olmamiz gerektigini bize soyliiyor. Teknik agidan zayiflama
sinyallerine ragmen eger oniimiizdeki giinlerde endeks bir kez daha 66.000 iizerini deneyip ilizerinde kalmay1
basarirsa, asirt alim bdlgelerinde dolagarak 67.000 - 68.000 bolgesine, hatta 69.000- 70.000 araligina kadar
yiikselisini stirdiirebilir. Fakat, gectigimiz hafta endekse etkisi yliksek hisselere gelen kar satiglarinin ve teknik
acidan zayiflamanin devami halinde, hizli ve beklenmedik siirpriz bir diizeltme siirecinin baglamasi da olasi. Bu
durumda endekste ilk etapta 60.000- 61.000 araligina dogru bir diizeltme sézkonusu olabilir. Bu noktada sunu
sOyleyebiliriz ki; IMKB 100 endeksinde Ekim aymin, kisa ve orta vadeli yon agisindan karar ay1 olacagini
diistinliyorum. Endekste olas1 siirpriz bir diizeltme hareketinin baslangici, daha yukar1 hedeflerin ertelenmesine
de yol agacaktir.
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Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirrm danigmanligi sézlegsmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kigisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériigler mali kurumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin
glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz
olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda
garanti vermemekte ve gésterilen tiim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma,
kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk listlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm
Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BéliimUii’'ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir.
Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. miigterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyeler yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilir. Bu bilgiler igiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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Didem Hazine-Vadeli islemler ve Portféy Yénetim

Helvacioglu Mudari didemh@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 08 /09

Fezal Noman Hazine Mudur Yardimcisi fezalg@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 16

Aylin Bahgecik Hazine B6lUm Ydneticisi aylinb@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 18

Z.Gllnur Oktar Hazine BolUim Yoneticisi gulnuro@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 19

Siiheyla Ozler Hazine Kidemli Yatirirm Uzmani suheylao@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 20

Oya Pekel Vadeli islemler Midiir Yardimcisi oyaa@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 62

Burcu Akkus Vadeli islemler Kidemli Yatinm Uzmani burcua@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 27

Eda Yiicedag Vadeli islemler Yatirim Uzmani eday@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 31

Birsen Ozdemir  Portfdy Ydnetimi Midir Yardimcisi birseno@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 25 - 26

i. Alper Kog Portfdy Yonetimi Bolim Ydneticisi alperk@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 59

M. Murat iman Fon Yoénetimi Mudir Yardimcisi murati@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 21

Ceyhun Gengalp Fon Ydnetimi Bolum Ydneticisi ceyhung@yfas.com.tr 90 (212) 317 68 22
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