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DUYGUSAL TREND NE YONDE ILERLiYOR?

“Sosyal, ekonomik, toplumsal gelismeler, kitlesel duygularda yasanan
negatif ya da pozitif trendlerin sonucunda ortaya c¢ikarirken, bu
trendlerin olusturdugu coskunluk, asir1 iyimserlik, kendine asir1 giiven
gibi mania hali ya da tam tersi, kitlesel endise, kotiimserlik, giivensizlik
gibi depresif duygusal ruh hali, ister istemez kitlelerin finansal
davraniglarin1 da etkiler ve bunun sonucunda finans piyasalar1 da bir
asiriliktan digerine dogru stiriiklenir. Peki bugiin geldigimiz noktada,
kiiresel duygusal trend ne yonde ilerliyor? 2. Diinya Savasi’ndan sonra
diinya oOlceginde yaklasik 50 yil siiren son pozitif duygusal trend
sonlarina yaklasirken, insanlik agir1 iyimser psikoloji icerisinde hizl
globallesme sonrasi giizel gelecek umutlariyla yeni ylizyila girdi.
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Fakat cok kisa bir siire sonra 11 Eyliil 2001 olayiyla sarsildi. Bu tarihten sonra gelismis Bati diinyasiyla
Ortadogu cografyasi arasindaki ugurumlar gittikge biiyilirken, yasanan isgaller, bolgesel catismalar, korku ve
endisenin toplumlarda giderek biiyiimesini sagladi. Kiiresel duygusal trendin biiylik degisim sinyalleri verdigi
bu donem igerisinde, finans piyasalari 2007 senesinin yaz aylarinda, tarihte goriilen en biiylik asirilik
noktalarina varmis, alinan risklerin, varliklarin ¢ok {izerindeki oranlara kadar varmasina yol agmisti. 2007
senesi sonlarina dogru baslayan geri ¢ekilme dalgasi, aslinda diinyada gelecekte yasanacak ve ¢ok uzun yillar
stirecek biiylik derecede bir tarihsel diisiis dalgasinin heniiz ¢cok baslangicinda oldugumuzun ilk sinyallerini
veriyordu.

Biitiin bunlarla birlikte 2007 sonlarinda baslayan kiiresel kriz sonucu servetlerde yasanan kayiplar, hizla artan
kiiresel igsizlik, diinyanin genelinde aggdzlii bir sekilde gittikce artan bor¢lanma hirsi, kitlelerde yasanan giiven
kayiplari, toplumlarin saglik ve sosyal giivenlik sistemlerinin gelecegini tehdit ediyor, ayn1 zamanda gelecekte
diinyada yaganmasi olast yeni toplumsal isyanlarin, bolgesel ¢atigmalarin ve ardindan biiylik ekonomik, sosyal,
toplumsal degisimlerin sinyallerini veriyor.”

21.07.2009 tarihli Uzman Kosesi yorumumuzda “Duygusal Trend” konusuna deginmis ve diinya genelinde
duygusal trendin hangi yonde ilerledigi ile ilgili gorlisiimiizii paylagmistik Son donemde Avrupa’nin 6nde
gelen llkelerinde yayginlagsmaya baslayan toplumsal eylemler, Ortadogu’da ortaya ¢ikan ve gittikge yayilan
kitlesel isyanlar, Hindistan’a kadar ulasti. Bir kag¢ sene, kisa insan dmriinde uzun gibi goziikiir, ancak diinyada
100 yildan fazla stiren bir tarihsel yiikselis dalgasi i¢erisinde onemi ¢ok az. Temmuz 2009 dan bu yana bu
kadar kisa bir zaman dilimi igerisinde diinya ¢apinda negatif duygusal trendin bu denli yol almasi ve son
donemde hizlanmaya baslamasi, oniimiizdeki 10-15 yil icerisinde tiim diinyada toplumsal, sosyal, ekonomik
degisimlerin gittikce hizlanacaginin sinyallerini ¢ok giiglii bir sekilde {iiretiyor. Son bir yiizyildir, hatta
Anglosakson temelli tarihsel yiikselis trendinin basladigi 1700’1l yillardan bugiine bir kag yiiz yildir siiregelen
tarihsel yiikselisin zirve yaptig1 2000-2010 araligindan sonra gegecek 10-15 yil gibi bir siire, yine kisacik insan
omriinde uzun gibi gozikiiyor, fakat insanlik tarihinde bu kadar biiyiik denli bir degisimin yasanmasi
baglaminda da c¢ok kisa bir zaman dilimini igerecektir. Diinyada artik hizlanmaya baslayan negatif duygusal
trendin iirettigi sinyallerden yola ¢ikarak finans piyasalarini degerlendirdigimizde, oniimiizdeki bir ka¢ yilin,
bugiinkii yatirimer nesli tarafindan daha 6nce tecriibe edilmeyen ¢ok biiyiik bir deneyime ve degisime konu
olacak bir zaman dilimi olmasin1 beklemek te bir fantezi olmasa gerek. O giinler geldiginde, bugiin yaygin
kitleler tarafindan kabul goren bir siiri makro ekonomik, finansal, sosyal ve toplumsal modelin de ¢ope
atilacagini gorecegiz.
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Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirrm danigmanligi sézlegsmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérigler mali kurumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin
glivenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya (retilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz
olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigl konusunda
garanti vermemekte ve gésterilen tiim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma,
kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk tstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim

Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii’'ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki sakiidir.
Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. miigterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyeler yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte

olmayabilir. Bu bilgiler igiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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