BORSAYA YATIRIM M|, OYNAMAK Mi?

Borsa ve borsacilik tarihi 2000 yili gegti. Hatta ilk borsanin yasadigimiz
cografyada olugsmasina karsin modern anlamda bildigimiz borsa ve borsacilik 15.
yy'da Avrupa’da Anvers’te basladi. Borsa, piyasa mantigi ¢ergevesinde yuzlerce yil
adlandirlsa da arada muthis cilginliklar ile insanoglunun neler yapabilecegini
gostermis. Ders alinmis mi? Onun cevabini asagidaki yazimi bitirince sizin
cevaplamanizi umuyorum.

Borsada oynamak kavrami hep elegtirilir. Oysa bu kavrami biz bulmadik. 17.
yy'da Hollanda’da gelisen tirev enstriman pazari “windhandel” kavramini piyasa
terminolojisine soktu. “Rizgar alip satmak” diye de cgevrilebilecek bu kavrama 19.
yy’da Ulkemizde kurulan ilk borsa olan Dersaadet (istanbul’a o dénemde bu isim
verilirdi) Tahvilat Borsasi’nin kurucusu ve Baskani olan Abidin Pasa’nin Hava
Oyunlari Risalesi” adli kitabinda da rastliyoruz. (Celali Yilmaz-Skala Yayinlari) Yani
borsada oynamak kavramini biz icad etmedik. Borsa tarihi kadar eski bir kavram. Bu
kavrami teyid eden Abidin Pasa’nin da aslinda Abidin Dino’nun dedesi oldugunu da
ekleyeyim. Hani su Nazim Hikmet'in “mutlulugun resminin yapabilir misin Abidin?”
diye sordugu Kisi...

Ancak bahse konu kavram olan “borsada oynamak” deyimi spot piyasa varken
olan degil, tirev enstrimanlarin borsalarda alinip satiimasi ile olustugunu eklemek
isterim. Zira tlrev enstrUmanlar, kaba bir tanimlamayla; bir Grinun gelecekte el
degistiriimesi Uzerine buglnden yapilan so6zlesmeleri ifade eder. Yani gelecegdi alip
satmak bir tir havay! alip satmak ya da borsada oynamak olarak algilanmis. Bu
durum temel olarak hatali olsa da yuksek kaldiracla yapildiginda bu tanimlamaya
katilmamak elde degil. Zira ylksek kaldirag eger ki riskten korunma ya da arbitraj
amaci igermiyorsa oyun oynamak degil de nedir?

Bos bos konusmayip durumu modern anlamda borsalarda bilinen en eski
tirev enstriman kazasi olan “Tulipomania” ya da genel bilinen adi olan “Lale Sogani
Cilginhigr” ile agiklamaya calisacagim:

16. yy’da Sultan Sldleyman zamaninda Avrupa’lilara tanitilan Lale Osmanli’'da
da Turklerde de hatta biyiik énem verilen bir gicek olmustur. Oyle ki islami yapida
resmin yerine sembolin kullanimi laleyi Turkler igin ¢ok dnemli bir sembol haline
getirmistir. Arap alfabesi ile yazilisinin ebced hesabi etkisinden tutun da gizelligine
kadar olan kisma 6nem verilen bu sembol 17. Yy'da Hollanda’da buyuk bir finansal
kaosa neden olmustur. Asagidaki bu kaotik fiyat hareketinin grafigine dikkatli
bakiniz.
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Bu grafik Avrupa’da cok sevilen lale sogani fiyatlarinin 1636 yili kasim
ortasina kadar stabil oldugunu ama sonrasinda 3 ayda inanilmaz bir ylkselig
yaptigini gosteriyor. Sebebi bu ylkselis 6ncesinde agiga satisin sinirlanmasi ve
Fransiz spekulatorlerin de katilimi ile baglayan tlrev s6zlesme yapilmasinin Hollanda
resmi kurumlari ile legalize edilmesi ve kaldiraca izin verilmesi ile basliyor. O
dénemde Avrupa’da para bol. Bankacilik gelisiyor. Likidite ve kredi kolayca ulasilabilir
dizeyde. Parayi ucuz ve kolay bulan her spekulasyon meraklisinin yaptdini Hollanda

lale piyasasinda 6nune gelen yapmaya baslayinca fiyatin nerelere geldigi yukaridaki
tabloda malumunuz.

Bu gelinen fiyatin ne anlama geldigi tam anlasilsin diye konu Uzerine yazilan

pek ¢ok eserde anlatilan bir gergegi ekleyeyim: 1 adet lale soganina Amsterdam’da
kanal kiyisinda bir ev alinabiliyormus. Artik varin hesabi siz yapin.

Yine yukaridaki grafiklere gelirsek 3 subat 1637°de zirve yapan fiyatlar 3 ay
sonra hareketin basladigi 1636 yili kasim ayinin bile altina dusuyor. Batislar, kaos ve
ardindan gelen 30 yil savaglarini yazacak yerim yok. Ancak su kadarini ekleyeyim;
piyasada bol para ve risk istahi varsa tlrev piyasalara yonelimi artirmak, tarihte sonu

pek de iyi olmayan blyuk batiglara ve kaosa neden olmus. Buyrun google Uzerinden
buldugum grafiklerle en tipik iki 6rnek grafigi asagida...
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Yine uzattim ama Ozetle sdylemeye calistigim gercek su ki; likiditesi bol,
gelecegi karanlik bir ddnemde tlrev enstrimanlar basimizi ¢gok agritacaga benziyor.



Hatta gegmiste olanlardan daha farkli olarak bu sefer para dinya piyasalarinda
yuksek frekansli alim satim sistemleri ile (HTF) akil almaz bir hizda dolasabiliyor. Bu
ortamda yatirrm yapmak mi oyun oynamak mi karari size birakiyorum. Burada
segeneginize karigmadan eklemek isterim ki; yatirnm yapacaksaniz milisaniyelerle
islem yapanlara kulak asmayip deger fiyatlamasina ve trende odaklanmaniz. Yok
kisa sureli fiyatlara odaklanmaksa amaciniz; isiniz ¢ok zor...



