Bayramdan Once, Bayramdan Sonra (lI)

Piyasalar 07 Ekim Pazartesi gunu Kurban Bayrami tatiline girecek ve 4.5 iglem gunu boyunca
kapali kalacak. Agustos ayindaki Ramazan bayrami tatilinde ise 2.5 islem ginu kapali kalmigti
ve bu sure zarfindan Cin’de ve Avrupa’da aciklanan ekonomik veriler beklentilerin Gzerinde
gelerek kiiresel piyasalardaki risk istahini artirmisti. Borsa istanbul da Ramazan Bayrami

donlsu, %2.5 yukselerek acilmisti.

Bu kez ise durum biraz daha farkh goruniyor. ABD'deki butce anlasmazligina yodnelik
gelismelerde ilerleme olmamasi, federal bitgeli kamu kurumlarinin son bir haftadir kapal
kalmasina neden oluyor. Kapalilik halinin uzamasi ise 6énemli pek ¢ok ekonomik verinin
aciklanamayacak olmasi anlamina geliyor. Hatirlanacak olursa gectigimiz hafta tim

piyasalarin yakindan takip ettigi ABD tarim-digi istihdam verisi agiklanamamisti.

Eger 17 Ekim’e kadar ABD borclanma tavani konusunda da bir anlasma saglanamazsa, bu
kez hi¢ kimsenin heniz nasil bir fiyatlamaya yol agacagini tahmin bile edemedigi, ABD’nin
temerrut riski giindeme gelecek. Baskan Barack Obama, Kongre'deki Cumbhuriyetgiler ile
temerrut tehdidi altinda goriismeyecegini yinelerken, taraflarin tutumlarini giderek sertlestirdigi
g6zleniyor. Bu durumun giderek bir restlesmeye donismesinden endise eden yatirmcilar ise
pozisyonlarini azaltarak risklerini minimize ediyor. Diger yandan piyasalardaki geri ¢cekilmeleri
firsat olarak degerlendiren alicilarin da devrede olmasi, fiyatlarin énemli dlglide sikismasina
yol aciyor. Teknik agidan baktigimizda ézellikle BIST100 Endeksindeki kisa vadeli sikismanin
tipik bir yari-yol formasyonu seklinde ilerledigini goézliyoruz. Bu nedenle 6zellikle 76.000
seviyesinin ylksek islem hacmi egliginde kirilmasi halinde hizla 77.000 hedefiyle ylkselisine
devam edebilecegini tahmin ediyoruz. Bu ylkselisin arka planini ise ABD’de biitce
gérusmelerinde saglanacak olasi bir uzlasmanin veya Fed’in tahvil alimlarini azaltma
takviminin ertelenmesinin olusturacagini tahmin ediyoruz. ABD’de 6nemli ekonomik verilerin
aciklanamamasinin yani sira hukimetin mevcut kapalilik halinin devami da 6zellikle istihdam
verilerinin nasil bir gekil alacagi konusunda belirsizlik yaratiyor. Bu belirsizlik, Fed’in tahvil
alimlarini azaltma takvimini, Ekim ayindan en azindan Aralikk ayina kadar erteleyerek,

gelismekte olan Ulke piyasalarinda kisa vadeli bir firsat penceresi agabilir.



