2014 SIKINTILI BASLIYOR.

2014’0n ilk gininde gectigimiz yila dontp baktigimizda 2 farkli seyrin etkili oldugunu
gorayoruz. 2013’Un ilk yarisindan kredi derecelendirme kuruluslarindan gelen not
artirm haberlerinin de destedi ile BIST 100 endeksinde tarihi rekorlar kirilirken,
Endeksin 22 mayis tarihinde 93.398 seviyesine kadar ylkselerek yeni tarihi zirve
olusturdu. Bu tarihe kadarki suregte kuresel piyasalardaki olumlu havaninda etkisi ile
BIST 100 endeksi deger kazanirken, 27 Mayis'ta baslayan gezi olaylar ise ig
piyasalarda satis baskisini arttiran neden oldu.

Bu donemde yasanan gelismeler i¢ siyasi gerilimi arttirirken, yasanan belirsizliginde
etkisi ile endeks sert deger kayiplari yasandi. BIST100 endeksinde 70.000’e kadar
stren gevseme sonrasinda toparlanma c¢abasi yetersiz kalirken, sonraki donemde
Suriye ile ilgili yasanan gelismeler ve FED’in tahvil azaltimi programi ile ilgili
belirsizligin etkisi ile BIST 100 endeksinde dalgali bir dénem gegirildi. 2013’0n
sonuna yaklastigimizda ise gozler tekrar FED’e cevrilmisti. FED’in Aralik ayi
ortasinda yapacadi toplantida tahvil azaltimi programi ile ilgili karari bekleniyordu.
Ancak 17 Aralik tarihinde gozler tekrar i¢ gindeme doéndu. Savcihdin baslattigi
sorusturma sureci ve sonrasinda 3 bakanin istifasina neden olan gelisme ve
yansimalari BIST100 endeksinde satislar tekrar hizlandirdi.

Borsa istanbul’da ana yénii belirleyen bu gelismelerin etkisi ile bir yil geride kalirken,
yilin son gunlerinde siyasi gerilimin azalmasi ile BIST100 endeksinde tepki alimlar
gozleniyor. Gundemin gimdilik tam anlamiyla yatismamasi ve yeni gelismelerin
yasanabilme olasiligini yeni yilin ilk gunlerinde endeks Uzerinde baski yaratacaktir.
Ayrica 2014’Un ilk c¢eyreginde yapilacak yerel secimler oncesinde i¢ siyasetin
piyasalar Uzerinde etkili olmasini bekliyoruz.

Bu dénem igerisinde kuresel piyasa oyunculari tarafindan en yakindan takip edilecek
konu ise ABD ekonomik verileri ve FED’in atacagi adimlar olacak. Ocak ayi iginde
baslayacak olan tahvil azaltimi programinin sureci piyasalarda ABD dolarina yonelimi
beraberinde getirecektir. Bu da kirilgan begli olarak gosterilen ve Turkiye’nin de
icinde bulundu gelismekte Ulke piyasalarinda baskisi arttiracak nedenlerden biri
olarak goruluyor.



