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ABD’deki Gelismeler

» Bir Bloomberg raporuna gore ABD’nin bazi taleplerinin Cin tarafindan kabul edilmedigine iliskin olusan haber akisi
borsalardaki alimlarin bir miktar hiz kaybetmesine yol agti.

» The Wall Street Journal ise iki tarafin 6nimuzdeki iki hafta boyunca Pekin ve Washington’da Nisan ayi sonundaki
gorliisme icin toplanti gerceklestirecegini belirterek piyasalara olumlu bir bakis agisi sundu.

> Onimizdeki hafta ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve Hazine Bakani Steven Mnuchin’in Cin Basbakan
Yardimcisi Liu He ile gbrismeleri devam ettirmek icin Cin'e gitmeyi planladigini agiklamasi piyasalardaki satis dalgasini
sinirlayabilir.

» Fed’in politika karari 6ncesinde S&P500 endeksi ylizde 0,7 oraninda primli seyrederken, miizakerelere iliskin gelen
olumsuz haber akisli ile ylizde 0,3 oraninda distl. Endeks glini sonu kapanisini sinirli ekside gerceklestirdi.

» Dow Jones endustri endeksi ytizde 0,1’lik bir kayip yasarken, Nasdag endeksi giinii yizde 0,1 artida kapatti.

» S&P500 endeksi icerisinde kamu hizmetleri yizde 1,2, finans sektord yiizde 0,8 ve sanayi sektoru ylizde 0,4 oraninda
deger kaybetti. Buna karsilik saglk sektorl yizde 0,8 artisla gliniin en ¢ok deger kazanani olarak yer aldi.

> Fed'in bugiin iki giin siiren politika toplantisi sonrasinda gergeklestirecek oldugu agiklamalar nemli. Ozellikle Fed’in
gelecek donem faiz projeksiyonlarini iceren Fed Dot Plot nokta grafigi ve Fed'in bilango kiicliltme planini sona
erdirecek oldugu zamanlama tarihi piyasalarin odak noktasini olusturuyor.

> ABD 10 yillik tahvil faizleri bir baz puan artarak yizde 2,61 seviyesine yikselirken, Dolar Endeksi yizde 0,2 duslsle
96,37 seviyesine geriledi.

» ABD’de Fabrika siparisleri Ocak ayinda ytzde 0,3 beklentisine karsin ylizde 0,1 oraninda artis gésterdi. Tahminlerin
altinda gergeklesen bu veri 2019 yili ilk geyrek blytimesine iliskin olumlu sinyal Gretmiyor.

Hisse Senetleri Goriiniimii

» General Motors, Brezilya'nin Sao Paulo sehrinde bes yil iginde 2,7 milyar dolar yatirim yapacagini duyurdu. Sirket bu
aciklamasi sonrasinda gilint yuzde 0,8 artida kapadi. GM, daha 6nce bu fabrikalari kapatacagini agiklamisti.

> Onemli Cip reticisi Advanced Micro, Google'in yeni oyun akisi hizmeti icin sirketle ortaklik kurmayi onaylamasindan
sonra ylizde 11,8 oraninda artti.

» Loop Capital tarafindan Union Pacific hisselerinin “Al”dan “Notr”e dusirilmesi sonrasinda sirket hissesi ylizde 3,3
oraninda deger kaybetti.

» Boeing, Lockheed ile girdigi yarisi kazanarak Amerika Hava kuvvetleri ile savas ucagi tiretimi anlasmasi gerceklestirdi.

» Covenant Transportation’in aciklamis oldugu zayif ilk ceyrek finansallari sonrasinda sirketin kayiplar yuzde 8,4
seviyesine ulasti.

» Telsey Advisory Group tarafindan Booking Holdings hisselerine yonelik gériiniim asagi yonli revize edildi. Gin sonu
kapanisini pozitif bolgede gerceklestiren sirket hissesi Gzerinde bu haber pek fazla etkili olmadi.

» Walt Disney, Fox hisselerini satin almasinin ardindan bugtin itibariyle Fox Corp Class A ve Fox Corp Class B olarak
islem gbrmeye basladi. Fox Class A hisseleri sirketin TV ve film stiidyolarini ifade ederken, Fox Class B ise sirketin
haber ve yayincilik operasyonlarini temsil ettigi aciklandi.

G10’daki Gelismeler

» Almanya Uretici fiyat endeksi Subat ayinda yiizde 0,1 oraninda daralma goésterdi.

> ingiltere Subat ayi tiiketici fiyat endeksi yiizde 0,5 artis ile beklentilere paralel gerceklesti.

Asya’daki Gelismeler

» Japonya Merkez Bankasl (BolJ) Baskani Kuroda, Cin ekonomisinde meydana gelen kismi zayiflama isaretlerine
deginerek ek parasal gevseme konusunda secenekleri degerlendireceklerini belirtti.
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BUGUNUN GUNDEMI

Para Birimi TSI Veri/Gelisme Donem Beklenti Onceki Degisim Onem
WTI, Brent | 17:30 | Ham Petrol Stoklari -0,775M | -3,862M | Haftalik ok
usD 21:00 | Fed Faiz Orani Karari 2,50% 2,50% *hx

USD 21:30 | FOMC Basin Toplantisi

ABD Borsalarinda Bugiin A¢iklanacak Bilangolar

General Mills Inc GIS 28 Milyar $ 20.03.2019 Piyasa acilmadan 6nce 0.69
Micron Technology Inc MU 44 Milyar S 20.03.2019 | Piyasa kapandiktan sonra 1.68

HAFTALIK HIiSSE ONERILERI

| "
Finansal Enstriiman Ortalama F/K F/K P/DD . Ortalama . Piyasa Degeri Ahm Fiyat Araligi Oneri Kar-Al Zarar-Kes
Islem Hacmi
OMNICOM GROUP INC. (OMC) 17.1 12.8 | 6.6 2053858 16 Milyar $ 74.00-75.70 82.70 71.75
BANCO SANTANDER-CHILE (BSAC) 17.1 156 | 2.9 241340 14 Milyar $ 30.50-31.50 37.00 29.00
SKYWORKS SOLUTIONS INC. (SWKS) 17.1 13.2 | 3.6 2109903 14 Milyar $ 81.30-84.30 116.00| 70.62

*Hisse 6nerileri 19-25 Mart tarih araligina yénelik olusturulmustur. Hisselerin son durumuna iliskin bilgilendirme giinliik
olarak yapilacaktir.

OMNICOM GROUP INC. (OMC): Omnicom Group Inc., reklam, pazarlama ve kurumsal iletisim hizmetleri sunmaktadir.
Sirket reklam, muisteriiliskileri yonetimi, markalasma, icerik pazarlamasi, kurumsal sosyal sorumluluk danismanhg, halkla
iliskiler ve saghk hizmetleri alanlarinda cesitli hizmetler Gzerinde faaliyet gosterir. Hizmetlerinde ayrica etkilesimli
pazarlama, yatirimci iliskileri, pazarlama arastirmasi, sosyal medya planlamasi, orgitsel iletisim, paket tasarimi, Grln
yerlestirme, kamu iliskiler, halkla iliskiler ve spor ve etkinlik pazarlamasi bulunmaktadir. Sirket Kuzey Amerika, Latin
Amerika, Avrupa, Orta Dogu, Afrika, Avustralya, Cin, Hindistan, Japonya, Kore, Yeni Zelanda, Singapur ve diger Asya
Ulkelerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 1944 yilinda kurulmustur ve merkezi ABD, New York'ta bulunmaktadir.
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95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Candle Chart

03/20/2018[=8El 03 /20/2019[=| ast Price EMIUSD [ENl- N USIVIFAVSTES Key Events il
iD 2D 1M 6M YTD 1I¥ 5Y Max Daily v I~ & - Table « 4% Chart Content e

Track Annotate News Zoom

AT I0C7]
»74.00

»72.00

F70.00

M Last Price

High on 02/05/19

Average

Low on 09/28/18

SMAVG (50) on Close 75.537
M SMAVG (100) on Close 75.1822
M SMAVG (200) on Close 73.2752

Feb Mar
2019

BANCO SANTANDER-CHILE (BSAC): Banco Santander-Chile, Sili'de ticari ve perakende bankacilik tiriinleri ve hizmetleri
sunmaktadir. Sirket kredi, ticari islemler, doviz s6zlesmeleri ve tasarruf Grlnleri gibi Griin ve hizmetler sunmaktadir. Ayrica
yatirim fonlari, sigorta ve hisse senedi aracilik, doviz, leasing, faktoring, finansal danismanlik, yatirim yénetimi, dis ticaret
ve ipotek finansmani, hazine ve gayrimenkul endistrisi igin projeleri finanse etmek igin uzmanlasmis hizmetler
sunmaktadir. Ek olarak, sirket kisa vadeli finansman ve fon yaratma, aracilik hizmetleri, menkul kiymetlestirme ve diger
Ozel Grlinler sunmaktadir. Sirket, Santander markasi altinda 385 subeyi isletmektedir. Banco Santander-Chile 1977 yilinda
kurulmustur ve merkezi Santiago, Sili'de bulunmaktadir.

BSAC US Equi 95 Compare 96) Actions v 97) Edit ~ Candle Chart
03/20/2018[=HE 03 /20/2019 =} - * M Mov Avgs Key Events i
iD 3D M oM YTD iy 5Y Max Daily v gl - - Table « s Chart Content £

Track Annotate News. .. Zoom

O Resat

M Last Price 30,81
High on 05/25/18 3372
Average 31.2353

| Low on 12/26/18 28.67

SMAVG (50) on Close 31.5292

M SMAVG (100) on Close 30.925

I SHAVG (200) on Close 311905
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SKYWORKS SOLUTIONS INC. (SWKS): Skyworks Solutions, Inc., diinya ¢apinda tescilli yari iletken Grin Gretimi ve
pazarlamasini gergeklestirmektedir. Uriin portféyiinde bircok modiil bulunduran sirket, havacilik, otomotiv, hiicresel
altyapi, ev, enduistriyel, tibbi, askeri, akilli telefon, tablet gibi bircok pazarda kullanim icin Grlinler sunmaktadir. Sirket
Urdnlerini dogrudan satis, distributorler ve bagimsiz satis temsilcileri araciliglyla satmaktadir. Skyworks Solutions, Inc.'in
standartlara dayali 5G ¢6zim{ sunmak icin MediaTek Incorporated ile isbirligi anlasmasi vardir. Sirket 1962 yilinda
kurulmustur ve merkezi Woburn, Massachusetts’de bulunmaktadir.

i 95 Compare 96) Actions ~ 9/) Edit ~ Candle Chart
& 03/20/2019)=] *~ NEEl* = Mov Avgs Key Events El

6M YTD 1Y 5Y Max Dailly v 1= & - Table « #» Chart Content

Track Annctate News

M Last Price

High on 09/24/18

Average

Low on 01/03/19

SMAVG (50) on Close  77.1912
M SMAVG (100) on Close  75.0719
W SMAVG (200) on Close 84.5163

Oct 15

*Yukaridaki hisse senetleri 6nerisinde, piyasa degeri 5 milyar dolar tizerindeki sirketler secilerek teknik indikatérler araciligi
ile analiz yapilmistir. Sektér F/K orani hesaplamasinda ise S& P500 Endeksi sektér F/K ortalamasi baz alinmustir.

EURUSD

Bugtlin gerceklesecek olan Fed toplantisindan herhangi bir faiz artirim karari alinmayacagi beklentisi ile zayiflayan Dolar
endeksi paritede ylkselis hareketine neden oldu. ABD’de fabrika siparislerinin yizde 0,1 ile beklentilerin altinda artis
gostermesinin de ekonomiye dair Urettigi olumsuz sinyal, Dolar varliklarindaki deger kaybini arttirdi. Diger taraftan Brexit
yoniundeki gelismelere bakacak olursak, anlasmaya iliskin parlamento oylanmasinin ertelenmesi ile belirsizliklerin arttigini
goriyoruz. Tim bu bilgiler 1siginda 1,1350 seviyesi cevresinde fiyatlanan paritede 1,14 ataklarinin basarili olamadigini
goriyoruz. Bugiin gerceklesecek olan Fed toplantisinda yapilacak agiklamalarin seyri parite fiyatlamalari agisindan kritik
Onem tasiyor. DusUsleri 1,13 destegi cergevesinde, yukselisleri ise 1,14 direnci lizeri kapanislar dahilinde takip ediyoruz.
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Candle Chart
Key Events
@ Chart Content £

M Last Price 11352
High on 09/24/18 1.1815
Average 1.1467
Low on 03/07/19 11177
SMAVG (50) on Close 1.135

M SMAVG (100) on Close 1.1367

B SMAVG (200) on Closs 1.1480

AMERIKAN TiPi HAM PETROL (WTI): Ham petrol fiyatlari Venezuela'nin kamu altin sirketine ABD'nin yaptirim karari
almasi ile ylzde 0,1 artisla 59,34 seviyesinde glin sonu kapanisi yapti. Amerikan Petrol Enstitlisi’nlin haftalik ham petrol
stoklarinda ise 2 milyon varilin izerinde azalis yasandi. Ayrica ABD Baskani Trump'in Venezuela icin her olasiligin masa
oldugunu belirtmesi sonrasinda emtiada kazanglarin arttigini gérdiik. ABD-Cin ticaret mizakerelerinin Cin’den gelen bir
geri adim ile sekteye ugrayabilecegi ihtimali ham petrol fiyatlarindaki yukselisi bir miktar baskilayabilir. Bu bilgiden
hareketle 59,00 seviyesi lizeri goriinimiin korunmasi ham petrolde yukari yonli egilimin korunmasina yol agabilir. Aksi

senaryoda asagida ise 57,90 destek seviyesini 6ncelikli olarak takip ediyoruz.

CLJ9 COMB Comdt 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~

03/20/2018=2 03 /20/2019[=l| ast Price EMEUSD [CUll-RUSIVA-AVEEge g
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Track Annotata News Zoom

Candle Chart
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M Last Price 58.85
High on 10/03/18 76.01
Average 60.76
Low on 12/24/18 43.00
SMAVG (50) on Close 55.08

M SMAVG (100) on Close 54.81

M SMAVG (200) on Close 60.87

Jun Jul

TURKIYE $ BANKASI
.




YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI YFTRADEINT

20.03.2019

ALTIN

ABD-Cin muzakerelerinde Cin’den olumsuz bir adim geldigine iliskin olusan haber akisi piyasalardaki risk istahini zayiflatti.
Fed toplantisi dncesinde ekonominin gidisati nedeniyle Fed’in glivercin bir tutum sergileyecegine iliskin olusan beklenti
ise Dolar varliklari tGzerinde negatif etki yaratiyor. Ayrica diin ABD’de aciklanan fabrika siparisleri verisinin tahminlerin
altinda artis gostermesi ile Dolar varliklarinda disulsler belirginlesti. Bu bilgiden hareketle 1310 seviyesine varan yukselis
gerceklestiren degerli metalde yukari yonli hareketlerin kalici olamadigini gériyoruz. Degerli metalin 50 giinlik hareketli
ortalama seviyesi olan 1305 seviyesi Uzerinde kalicihk saglayamamasi ile yukari yonli hareketlerin sinirli kaldigini
gorebiliriz.

XAUUSD BGN Curncy iR eleT ool or-1 f-HIE 1) IV: Vol 4 Te) s ISR V) B =lo |1 B2 Candle Chart
03/20/2018[=0l 03 /20/2019 =] * EE 2 Mov Avgs Key Events |

iD 3D 1M 6M YTID 1Y 5Y Max Dailly v 1= & - Table &« #» Chart Content

M Last Price 1303.45 Track /£ Annotate = News “. Zoom
[ High on 02/20/19 1346.80 O Reset
Average mses
L Low on 08/16/18 1160.39
SMAVG (50) on Close 1305.16
B SMAVG (100) on Close 1274.43
M SMAVG (200) on Close 1247.08

GBPUSD

ingiltere Basbakani Theresa May’in, Brexit siirecini erteleme talebiyle AB Konseyi Baskani Donald Tusk'a bir mektup
yazacagi belirtildi. Avrupa Birligi Brexit Basmiizakerecisi Michel Barnier ise, Brexit anlasmasini ertelemenin Avrupa Uyesi
27 Ullkeye siyasi ve ekonomik bedeli olacagini dile getirdi. Ayrica Brexit anlagsmasi siirecinin Uzerinden 2 yil gegtigini
belirten Barnier, ingiltere’nin artik belirsizligi sona erdirmesi gerektigini belirtti. Bu agiklamalar Sterlin varliklarindaki
tansiyonu arttirirken, Fed toplantisi dncesinde zayif seyreden Dolar varliklari ile paritenin 1,3230 seviyesi cevresinde
fiyatlamalarini strdiirdGgl gorullyor. Bir stredir asagl yonlu egilimin zayifladigi GBPUSD paritesinde 1,32 desteginin
kirilmasi ile geri gekilmeler 1,3150 destegine dek siirebilir.
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GBPUSD BGN Curne EBEE e e e e == T Candle Chart

| 03/20/2018 =3l 03/20/2019|cill ast Price EEEBGN __ RUSD BNV ERg Key Events Bl
iDb 3D M 6M YTD 1I¥ 5Y Max Dailly v 1= & - Table « 4. Chart Content £

Track Annotate News Zoom
O Reset

7M Last Price 13231
High on 03/13/19 1.3381
Average 1.2973
Low on 01/03/19 1.2441
SMAVG (50) on Close 1.3052

W SMAVG (100) on Close 1.2912
W SMAVG (200) on Close 1.2980
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FED DOT PLOT

Export to Excel Chart Settings FOMC Dot Plot

View ©O Projection Historical

(UEYSIRTa"H eIl 12 /19/2018 K Add to Chart -~

Table

BE Fed Spectrometer > . Compare with None Previous cCustom [

@ FOMC Members! Dot Projactions for mesting date 12/19/2018 Implied Fed Funds Target Rate Track « Annotate ‘. Zoom
3.60 C.Dots Hedia : L :
015 - Latest Value
| ¢ Fed Funds Futures - Latest Value
340+ i

mplied Fed Funds Target Rate

I

Longer Term
Projection Year End

Fed Dot Plots, oy kullanma yetkisi olan tim Fed Uyelerinin noktasal olarak belirtildigi faiz artirnm projeksiyonundaki
degisimi gosteren grafiktir. 18-19 Aralik Fed toplantisinda 2019 yilina ait 2 adet faiz artis 6ngorisiini barindiran grafik
20 Mart toplantisinda ne sekilde degisiklige ugrayacak piyasalar tarafinda merak unsuru olusturuyor. Ayrica toplantida
Fed’in bilango kiigliltme planini ne zaman sonlandiracagina iliskin ayrintilar takip edilecek.
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GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINIiN DOLAR’A KARSI PERFORMANSI

gl Day BRI Emerging Markets ~ . Base [VEEN-
GEVEEM 03 /19/19  [SERl 03/20/19 =
Best Spot Returns (%)

D Indonesian Rupiah

2) Chinese Renminbi

3 Malaysian Ringgit

4 Indian Rupee

5 Philippine Peso

6 Hungarian Forint

D Taiwanese Dollar

8 Russian Ruble

9 Polish Zloty

10) Bulgarian Lev

Worst Spot Returns (%)

19) Argentine Peso

15 Brazilian Real

16) Chilean Peso

17) Colombian Peso

18) Peruvian Sol

19) Hong Kong Dollar

20) Mexican Peso

21) Turkish Lira

22 South African Rand

23) Czech Koruna

29) Thai Baht

VIX ENDEKSI

VIX Index 95 Compare 96) Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart
103/20/2018 =8l 03 /20/2019 =] (USD [B Mov Avgs ¢ Key Events [
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Track Annotate News Zoom
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Cin’in muizakerelere iliskin geri adim atabilecegi spekiilasyonlari VIX endeksini 13,55 seviyesine tasidi.
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S&P500 SEKTOR PERFORMANSLARI

L S&P 500 INDEX Index -] IMAP - | Related Functions Menu ¥ Message w- [ ¢ g

Bispx C > e 2792.10 /2857 .87
On 192 Mar c O 284940.76 H 2852 .42 L 2823 .27 Prev 2832.57
Export Settings ~ Intraday Market Map
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SPX > GICS 505 Securities
Table Pie Chart
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N Materials 40.0%
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v

Energy
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0.50%

Historical Performance
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 — 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte
olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
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