YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

YURT DISI PIYASALAR BULTENI

Kiiresel Piyasalarda Neler Oluyor?
Gindem Masasi

ABD’de veri akisi gectigimiz hafta kuvvetlense de
Fed beklentilerinde dnemli bir kirilma yok ve piyasa —
Fed uyumunu da (2024 3 faiz indirim) olumlu
buluyoruz. Buna karsin piyasalarda yuksek enflasyon
beklentisi ve reel faizlerde ¢6zilme gdrilmemesi
konusu gecerliligini korumakta. Bu durum Fed’in
beklentilerini  riske atabilir. Avrupa’da tatiller
nedeniyle veri akigi yarindan itibaren yodunlasacak.
ABD’de ise bugliin Mart ayl imalat PMI (16:45), Subat
ayl ingaat harcamalar (17:00) ve Mart ayi imalat ISM
(17:00) verileri 6nemli olacaktir.

ABD endeks vadelilerinde, beklentilerle uyumlu
cekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin ardindan
piyasalar kapaliyken agiklamalarda bulunan Baskan
Powell'ln sahin tonda sdylemlerinin fiyatlamalara
yansimadigini belirtebiliriz. Powell, kisisel
harcamalardaki devam eden kuwvvetliik ve
enflasyondaki yiksek seyrin devami halinde faizlerin
zirvelerde uzun sure tutulabilecedini belirtti. Powell,
Cekirdek PCE'nin beklentilerle uyumlu oldugunu
fakat faizlerin ¢ok erken dusurilmesinin yikici
etkilerine de konusmasinda yer verdi. Piyasada Fed
beklentilerinde net bir kirnlma  gérilmezken
beklentilerle uyumlu veri degerli metallere sert
yukselis getirdi. Ons altinda 2200 tzerindeki kalicilik
isteginde heniz bir ¢ézlilme gérmuyoruz.

Cin’de sabah saatlerinde agiklanan imalat PMI verisi
Mart'ta sektorde iyilegsme sinyali verdi. Ulkede imalat
PMI Subat ayindaki 50,9 ile kiyaslandijinda 51,1’e
yukseldi. Sektér, bes aylik daralmasina kiyasla son
bir ayin en yiksek buylimesini kaydetti. Cin’den
gelen veriler dinyanin en blyuk petrol ithalatgisi
olmasi nedeniyle enerji piyasalarini da yeni haftaya
baslarken destekliyor.

Dolar endeksinde 104,60 seviyesinde yeni haftaya
baglarken EURUSD’de 1,0800 U(zerinde kalicilik
istegi zayifliyor. Olasi bir yikselisten bahsetmek igin
1,0825 — 1,0845 bandi Uzerinde kalicilik gérmemiz
gerekebilir. Boélgede bu hafta agiklanacak olan
enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 5254.35 0.11 2.28 10.16
DJI 39807.37 0.12 1.84 5.62
Nasdaq 16379.46 -0.12 0.64 9.11
DAX 18492.49 0.08 4.27 10.39
FTSE 7952.62 0.26 3.52 2.84
Nikkei 39803.09 -1.40 -0.27 18.94
SHCOMP 3077.38 1.19 1.66 3.44
Ons Altin 2258.80 1.15 8.42 9.49
Brent 87.14 0.41 4.74 13.37
WTI 83.13 0.45 4.78 16.40
Bakir 4.04 1.21 5.26 4.48
Gumus 25.18 0.85 8.73 5.82
EURUSD 1.0786 -0.10 -0.48 -2.31
GBPUSD 1.2617 -0.12 -0.30 -0.90
USDCHF 0.9012 -0.05 2.01 7.14
USDCAD 1.3531 -0.07 -0.20 2.12
AUDUSD 0.6525 0.18 -0.07 -4.27
NZDUSD 0.5982 0.02 -2.05 -5.34
USDCNH 7.2502 -0.10 0.55 1.75
USDRUB 92.3400 -0.11 0.66 3.46
USDMXN 16.5671 -0.01 -2.65 -2.44
USDZAR 18.8241 0.64 -1.42 291
USDBRL 5.0147 -0.01 1.21 3.34
ABD 10Y 4.19 -0.01 0.01 8.01

Almanya 10Y 2.30 0.00 -0.12  14.68

ABD 2Y 4.60 -0.03 0.06 8.20

Almanya 2Y 2.86 0.00 -0.03  19.08
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ABD Hisse Senedi Piyasalarinda Son Gelismeler

v' Tesla Inc (NASDAQ:TSLA) — Tesla, ABD’deki tim Model Y otomobillerin fiyatini artirdigini agikladi. Sirket,
Model Y otomobillerde 10.000 $ fiyat artisi gergeklestirirken Urlintin giris fiyati son artisla birlikte 44.990 $'a
yukseldi.

v/ Xiaomi (HKG:1810) — Xiaomi, SU7 elektrikli sedanini duyurmasinin ardindan gelen gligli talep ile birlikte
sevkiyatlarda dort ila yedi ay bekleme siresinin olabilecegini agikladi. Sirket, gectigimiz hafta 6n siparis almaya
basladi. Reuters’in bildirdigine gére 24 saatte dn siparis sayisi 88.988 olarak kaydedildi. Yerel pazarda rekabet
artarken pazara yeni giren araglarin ardindan diger elektrikli arag markalarinin talebi artirmak igin fiyat
indirimlerine qittigi belirtilebilir. Huawei destekli Aito, yeni M7 SUV'larinda Nisan ayl sonuna kadar 20.000
Yuan'a varan indirimler sunarken, Xpeng (XPEV) elektrikli SUV G9 i¢in 20.000 Yuan'a kadar subvansiyonlar
sundu.

v" Apple Inc (NASDAQ:AAPL) — Citigroup, Apple — Baidu’nun yapay zeka girisimlerine yonelik isbirligini temel
olarak ABD-Cin arasinda devam eden dizenleyici kisitlamalarindan kaynaklandigina yonelik bir rapor
yayimladi. Wall Street Journal'in bildirdigine gore, Apple diger pazarlara ydnelik yapay zeka cabalar
kapsaminda Google ve OpenAl ile gorismelerde bulunuyor. Cin, 2023'te yapay zeka modellerinin halka
sunulmadan 6nce dizenleyici makamlardan onay almasini gerektiren bir yapay zeka dizenlemesi yayinladi.
Baidu’'nun gelistirdigi Ernie Bot da halihazirda onaylanmis 40 modelden biri. S6z konusu gelismeler
degerlendirildiginde Citi, Apple igin satin al 6nerisini teyit ederken 220,00 $ fiyat hedefi 6ngdriyor. Potansiyel
getiri %28,29.

v' Panasonic (TYO:6752) — Panasonic, Panasonic Automotive Systems'deki (PAS) hisselerinin tamamini ABD
merkezli varlik ydnetimi sirketi Apollo Global Management (APO ) tarafindan ydnetilen fonlara satisini
gerceklestirecegini bildirdi. Apollo yaptigi aciklamada, PAS’In toplam isletme degerinin 311 milyar yen (2,06
milyar $) oldugunu ve satin alma isleminin 2025 yilinin ilk ¢eyre@inin sonunda tamamlanmasini bekledigini
acikladi. Apollo yaptigi aciklamada, otomotiv sektdriiniin Panasonic ile stratejik bulylmesini sirdirmesini
beklediklerini agiklad1.

Son Dénemde Hakkinda Alim Onerisi Yayimlanan S&P 500 Sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi (mInS)  Fiyat ($) Hedefleri ($) (%) Analist Ratingi  Sayisi
FSLR US First Solar Inc 18,065.9 168.80 224.44 33.0% 4.52 33
BA US Boeing Co/The 117,750.0 192.99 241.69 25.2% 4.18 33
LULU US Lululemon Athletica Inc 49,225.1 390.65 476.41 22.0% 4.14 37
UNH US UnitedHealth Group Inc 456,080.8 494.70 589.46 19.2% 4.65 26
NKE US NIKE Inc 142,391.2 93.98 110.77 17.9% 3.95 44
TMUS US T-Mobile US Inc 193,720.5 163.22 187.90 15.1% 4.63 32
CTRA US Coterra Energy Inc 20,961.5 27.88 31.58 13.3% 4.22 27
AWK US American Water Works C 23,801.0 122.21 137.58 12.6% 3.67 15
EQIX US Equinix Inc 78,093.9 825.33 923.64 11.9% 4.43 28
MU US Micron Technology Inc 130,547.6 117.89 131.76 11.8% 4.62 37
WELL US Welltower Inc 53,156.0 93.44 104.32 11.6% 4.50 20
MSFT US Microsoft Corp 3,126,133.1 420.72 468.98 11.5% 4.82 67
ACN US Accenture PLC 232,617.5 346.61 384.96 11.1% 4.24 29
ULTA US Ulta Beauty Inc 25,238.8 522.88 579.80 10.9% 3.87 30
DVN US Devon Energy Corp 31,864.3 50.18 54.61 8.8% 4.27 30
NVDA US NVIDIA Corp 2,258,900.0 903.56 978.27 8.3% 4.76 67

Kaynak: Bloomberg
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Endeks ve Emtia Piyasalarinda Son Durum

v’ S&P500 — Tatilden Déonen ABD Endeks Vadelilerde
Veri Fiyatlamalan

ABD endeksleri tatiiden dénmeye hazirlanirken endeks
vadelilerde hafta kapanisinda beklentilerle uyumlu ¢ekirdek
PCE Fiyat Endeksi verisinin %0,30 - %0,60 bandinda pozitif
fiyatlandigini goértyoruz. Veri ardindan Baskan Powell'in
sahin tonda sayilabilecek agiklamalarinin ise vadeli tarafta
fiyatlamalara henliz yansimadigini belirtebiliriz. Powell,
kisisel harcamalardaki devam eden kuvvetliik ve
enflasyondaki yiksek seyrin devami halinde faizlerin
zirvelerde uzun sire tutulabilecedini belirtti. S&P 500°'de
5200 duzerinde tutunma ve Onceki hafta kapanisindaki
hacimli yukselis pozitif dederlendirilebilir. 10 gunlik ortalama
5210 seviyesinden gegiyor ve olasi bir dizeltme icin bu
seviye altinda kalicillik gérmemiz gerekebilir. 5296 pivot
seviyesi Uzerinde 5310 — 5330 direng olarak izlenebilir.

M B! BRENT

v' Brent Petrol — Gin’den Gelen Veriler ile Birlikte Kasim
Zirvelerini Test Etti

Cin’de imalat PMI Mart'ta beklentilerin Gzerinde 51,1 olarak I
aciklandi. Sektdrde Uretimdeki artis petrol piyasalarinda ﬂl u“““‘ iy
iyimserligi artirirken kisa vadeli ortalamalar Uzerinde “"'}lhnl.u' |r
kuvvetlilik korunuyor. Ote yandan Euro B. ve ingiltere’de v V “

devam eden Paskalya tatili ile birlikte islem hacimleri hafta
baslangicinda zayif kalmaya devam edebilir. Ote yandan
ABD seans agcilisinin ardindan Imalat PMI rakamlari
fiyatlamalarda etki yaratabilir. Cargsamba gini OPEC+
Bakanlar Kurulu’'nun Haziran toplantisi 6éncesinde bir
degerlendirme toplantisi yapmasi bekleniyor. 86,47 pivot
seviyesi Uzerinde 87,50 — 88,10 bandi diren¢ konumunda.
10 — g ort (85,72) altinda 84,90 - 83,70 destek olarak
karsimiza ¢ikiyor. MEGHAUNSD T Gun | TL 106 [KAA[SvD [SYATHALY

v Ons Altin — PCE Fiyat Endeksi’nin Beklentilerle
Uyumlu Aciklanmasinin Ardindan Asya Seansinda
Sert Yiikselig

ABD’de ¢ekirdek PCE Fiyat Endeksi beklentilere paralel
olarak aciklandi. Piyasalarin kapali olmasi ile birlikte ons
altinda Asya seansinda sert ylUkselis mevcut. 2200 Uzerinde
kalicihk isteginde heniiz bir ¢ozilme goérilmezken reel
faizlerdeki yiksek seyrin devami ile 2218 pivot seviyesi
altinda 2200 - 2190 bandi destek olarak izlenebilir. 2270 -
2285 bandi direng olarak kargimiza gikiyor.
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Giine Baglarken One Cikanlar
v' Kimberly Clark Corporation (NYSE:KMB) Alim Araligi : 128.40 — 130.10 Kar Al: 132.60 Stop: 127.60

v' 43,58 milyar $ piyasa degerine sahip Kimberly Clark, ABD merkezli kisisel hijyen Grlnleri Ureticisidir. Sirketin bilinen markalar
arasinda; Kleenex yuz mendili, Kotex hijyen Griinleri, Cottonelle, Scott ve Andrex tuvalet kagidi, KimWipes bilimsel temizlik
mendilleri ve Huggies tek kullanimlik ¢ocuk bezleri siralanabilir. Sirket, 35,3x endustri ¢carpanina kiyasla 24,7x F/K ile iglem
gérmektedir. Teknik olarak inceledigimizde 200 — g ortalamasindan tepki alan hissede islem hacimlerindeki artis dikkat ¢ekiyor.
50,00 Fibo dizeltme seviyesi 132,10 $ kuvvetli direng olarak karsimiza cikiyor. Bu seviye Uzerine kalicilikta 132,60 $
hedeflenebilir. Hissede 127,60 $ altinda stop galistirmak kaydi ile 128,40 — 130,10 $ bandinda long pozisyon alinabilir.
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Prologis Inc (NYSE:PLD) Aiim Araligi: 129.10 — 130.70 Kar Al: 132.90 Stop: 128.40

122,42 milyar $ piyasa degerine sahip Prologis, ABD merkezli lojistik tesislere yatirnm yapan bir gayrimenkul yatirim ortakhgidir.
19 ulkede faaliyet gosteren sirketin portfoyu, yaklasik 6.700 musteriyi kapsiyor. Hisse igin Bloomberg'ten alinan konsenstus fiyat
hedefi 144,30 $ ile %10,8 potansiyel getiriye isaret ediyor. 135,75 $ seviyesinde direngle karsilasan hissede disus yonlu
islemlerin 100 — g ort destekle dengelendigi belirtilebilir. Momentumun korunmasi halinde yukarida 132,90 $ hedeflenebilir.

Hissede 128,40 $ altinda stop calistirmak kaydi ile 129,10 — 130,70 $ bandindan long pozisyon alinabilir.
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* Ahm Arahgi, 6nceki seans kapanisi baz alinarak belilenmistir. Pre-market fiyatlamalarinda, alim bandinda olasi degisim gz
éniinde bulundurulmalidir. Oneriler, biiltenin yazildigi gin ilgili seansi kapsamaktadir. Seans icinde kar al veya stop seviyesine
ulagsmayan hisseler seans kapanis fiyatindan kapatiimaktadir.
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

01 Nisan 2024 Pazartesi

Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
ingiltere, Almanya Paskalya Tatili

04:45 Cin imalat PMI Mar. 51.00 50.90
16:45 IABD imalat PMI Mar.-Nihai 52.50 52.50
17:00 IABD ISM imalat PMI Mar. 48.40 47.80
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri :  Beklenti Onceki
10:55 IAlmanya imalat PMI Mar.-Nihai 41.60 41.60
11:00 Euro B. imalat PMI Mar.-Nihai 45.70 45.70
15:00 IAlmanya TUFE - Yillik Mar.-Oncii 2.20% 2.50%
15:00 IAlmanya TUFE - Aylik Mar.-Oncii 0.50% 0.40%
17:00 IABD Fabrika Siparisleri Sub. 1.00% -3.60%
17:00 IABD Day. Tiik. Mallan Sip. (Ulastirma Harig) Sub.-Nihai 0.50%

03 Nisan 2024 Carsamba
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Mar.-Oncii 0.90% 0.60%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Mar.-Oncii 3.00% 3.10%
14:00 IABD MBA Mortgage Basvurulari -0.70%
15:15 IABD ADP Ozel Sektor istihdami Mar. 150 bin 140 bin
16:45 IABD Hizmet PMI Mar.-Nihai 51.7 51.7
17:00 IABD ISM Hizmet PMI 52,5 52.6
19:10 IABD Fed Baskani Powell''n Konusmasi

04 Nisan 2024 Persembe
Saat Ulke ‘Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:55 IAlmanya Hizmet PMI Mar.-Nihai 49.80 49.80
11:00 Euro B. Hizmet PMI Mar.-Nihai 51.10 51.10
12:00 Euro B. UFE - Yillik Sub. -8.60% -8.60%
15:30 IABD Dis Ticaret Dengesi Sub. -$66.0 mir -$67.4 mir
15:30 IABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 210 bin
15:30 IABD Devam Eden Issizlik Maasi Bagvurulari 1.81 min
Saat Ulke ‘Agiklanacak Veri : Beklenti Onceki
12:00 Euro B. Perakende Satiglar - Aylik Sub. -0.30% 0.10%
15:30 IABD Tarim Disi istihdam Degisimi Mar. 203 bin 275 bin
15:30 IABD issizlik Orani Mar. 3.90% 3.90%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar-Aylik Mar. 0.30% 0.10%
Kaynak: Bloomberg
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirliu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir.
Yatinm danigsmanli@i hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Midiirltigi
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midirliik ~ +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71

Ulus +90 (212) 263 00 24




