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Piyasalarda Önceki Gün 

 ABD’den dün yapılan açıklamalar neticesinde Rusya’ya 
enerji ambargosu da yapılmış oldu. Bu zamana kadarki 
yaptırımlar finansal ve mali düzeyde kalırken enerji 
alanında gelen yaptırım piyasaları tedirgin ediyor. Altın 
ve petrolde zirvelerde kalmaya devam ediyoruz. Buna 
karşın ambargonun AB’ye yansımamış olması şimdilik 
pozitif bir gelişme. Diğer yandan Ukrayna’nın NATO 
üyeliği başvurusunu geri çekmesi de Rusya’nın talepleri 
arasında yer aldığı için olumlu değerlendirilebilir. 
Yapılan görüşmelerden kısa vadede bir sonuç 
çıkmayabilir fakat piyasalarda bugün iyimserlik hakim 
olabilir. Rusya ise enerji kozunu kullanmaya devam 
edecek. ABD ve Rusya’nın ambargosunun Rusya’nın 
toplam ihracatını %3 kadar etkilemesi bekleniyor.  

 Ambargo kararına AB ülkelerinin katılmaması Euro için 
pozitif. 1.0890 üzerinde kaldığımız sürece yukarı eğilim 
Euro için sürebilir.  

 Ons altın ana zirvelerden biri olan 2050 – 2075 
bölgesine kadar yükseldi. Rusya – Ukrayna geriliminde 
tansiyon hala yüksek. Bu da ons altını 2000 Dolar 
üzerinde tutmaya devam edebilir.  

 Brent 130 Dolar bölgesini test ederken WTI ise 120 
Dolar üzerinde fiyatlanıyor. Ambargo etkisi sınırlı fakat 
geri çekilmenin de sınırlı olmasına neden olabilir. Orta 
vadede petrol fiyatlarında rahatlama bekliyoruz.  

Dünya Piyasaları 

 Dünü satıcılı kapatan ABD borsalarında bu sabah vadeli 
kontratlar kuvvetli seyrediyor. Açılış yukarı yönlü olabilir.  

 Risk iştahının yeniden yükseliş eğiliminde olması 
tahvillere satış getirirken, 10 yıllık tahvil faizi %1.9’a 
yükseldi.  

 Gündem 

 Piyasada gündem Rusya – Ukrayna olmaya devam 
edecek. Veri akışında ise bugün ABD’de açık iş 
pozisyon sayısı izlenecek.  

 

 

 

  Son 
Günlük 

Fark (%) 
30 Gün 

Fark (%) 
Yıl Başı 

Fark (%) 

Borsa Endeksleri 

S&P500 4170.70 -0.72  -7.33  -12.49  

DJI 32632.64 -0.56  -7.00  -10.20  

Nasdaq 13267.61 -0.39  -9.71  -18.70  

DAX 13321.34 3.82  -11.78  -16.14  

FTSE 7091.06 1.82  -5.66  -3.97  

Nikkei 24717.53 -0.30  -9.92  -14.15  

SHCOMP 3256.39 -1.13  -3.13  -10.53  
          

Emtia Piyasaları 

Ons Altın 2048.94 -0.11  13.33  11.99  

Brent 127.91 0.48  38.64  64.47  

WTI 122.36 -0.11  34.94  62.01  

Bakır 4.62 -1.06  3.52  4.16  
          

Gelişmiş Ülke Para Birimleri 

EURUSD 1.0955 0.44  -4.44  -3.70  

GBPUSD 1.3137 0.29  -3.07  -2.92  

USDCHF 0.9279 -0.11  0.32  1.83  

USDCAD 1.2838 -0.41  0.64  1.52  

AUDUSD 0.7313 0.60  3.37  0.64  

NZDUSD 0.6836 0.44  3.42  -0.09  

USDCNH 6.3217 -0.06  -0.65  -0.69  
          

Gelişen Ülke Para Birimleri  

USDTRY 14.6375 1.27  7.93  9.21  

USDRUB 133.3333 4.37  75.91  78.05  

USDMXN 21.2520 -0.62  2.74  3.55  

USDZAR 15.1586 -0.88  -1.89  -4.98  

USDBRL 5.0598 -0.08  -5.00  -9.18  
          

ABD ve Almanya Tahvil Faizleri 

ABD 10Y 1.86 0.01  -0.07  - 

Almanya 
10Y 

0.12 0.00  0.12  - 

ABD 2Y 1.61 0.01  0.30  - 

Almanya 2Y -0.60 0.02  -0.36  - 

 

Detaylar İçin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler  

https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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Şirket Haberleri  

JP Morgan Chase & Co. (NYSE: JPM US), 31 Mart itibariyle, Rusya'nın tahvillerinin JP Morgan Gelişen Piyasa Tahvil 
Endeksi, Devlet Tahvil Endeksi - Gelişmekte Olan Piyasalar, Kurumsal Gelişen Piyasalar Tahvil Endeksi gibi endekslerden 
çıkartılacağını bildirdi. Geçtiğimiz günlerde Bloomberg de, benzer şekilde Mart sonunda Rus tahvillerini sabit getirili 
endekslerinden çıkaracağını söylemişti. Rus tahvillerinin ilgili endekslerden çıkartılması, bu tahvilleri portföylerinde taşıyan 
ve ilgili endeksleri takip eden pasif yönetilen fonların da pozisyonlarını kapatmasına ve yerine diğer ülke tahvilleri almasına 
neden oluyor. Yapılan yorumlarda Hindistan, Güneydoğu Asya ve Türkiye dahil Orta Doğu şirket tahvillerinin bu süreçten 
destek bulabileceği ifade ediliyor.  

Bloomberg verilerine göre, 380 mlr$ piyasa değeri olan dev yatırım bankası JP Morgan için analistlerin ortalama 12 aylık 
hedefi 172$ ile %33 getiri potansiyeline işaret ediyor. 16 analist AL, 12 analist TUT, 2 analist SAT tavsiyesi vermektedir.  

UBS, Euro Bölgesi hisselerine dair tavsiyesini düşürdü: İsviçreli yatırım bankası UBS'in varlık yönetimi birimi, 
Rusya'nın Ukrayna'yı işgal etmesiyle artan belirsizliklere dayanarak ekonomik açıdan yaşanabilecek zorlukları ve Avrupa 
şirketlerinin kar büyümelerinde olası zayıflıkları dikkate alarak Euro Bölgesi hisse senetlerine dair görüşünü AL’dan TUT’a 
düşürdü. UBS, diğer Asya piyasalarına göre Çin hisse senetlerinin daha cazip olduğunu düşünüyor.  

M&G (London: MNG LN): İngiltere merkezli sigorta ve varlık yönetim şirketi M&G, 500 milyon sterlin büyüklüğünde hisse 
geri alım programı açıkladı. Ek olarak, şirketin ikinci dönem temettüsü için hisse başına 12,2 penny ödeyerek yıllık toplamı 
18,3 penny ödeyeceği bildirildi. Firmanın 2021 faaliyet kârı %9 düşüşle 721 milyon GBP açıklandı, ancak rakam 
beklentilerin üzerinde.  

Bloomberg verilerine göre, 5,3 mlr GBP piyasa değeri olan şirket için analistlerin ortalama 12 aylık hedefi 336,36 GBP ile 
%15 getiri potansiyeline işaret ediyor. 10 analist AL, 5 analist TUT, 2 analist SAT tavsiyesi vermektedir. 

Wall Street Journal haberine göre, Visa ve Mastercard ABD'de kredi kartı işlem ücretlerini artırmaya hazırlanıyorlar. 
Habere göre, Visa ve Mastercard pandemi nedeniyle geçtiğimiz 2 yılda ertelenen işlem ücreti artırımını gelecek ay hayata 
geçirecekler. Tüccarların, esnafın kendilerinden alışveriş yapanların kredi kartı kullanmaları nedeniyle ödedikleri bu 
ücretler kredi kartını çıkaran bankaya gidiyor. Nilson Report'a göre, ABD'deki tüccarların, esnafın Visa ve Mastercard 
çıkaran bankalara 2021 yılında ödedikleri ücretin 2012'ye göre iki kat artışla 55,4 milyar dolar olduğu tahmin ediliyor. 

Visa (NYSE: V US): Bloomberg verilerine göre, 416 mlr$ piyasa değeri olan şirket için analistlerin ortalama 12 aylık hedefi 
273$ ile dolar bazında %42 getiri potansiyeline işaret ediyor. 39 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi vermektedir. 

Mastercard (NYSE: MA US): Bloomberg verilerine göre, 309 mlr$ piyasa değeri olan şirket için analistlerin ortalama 12 
aylık hedefi 432,60$ ile dolar bazında %37 getiri potansiyeline işaret ediyor. 38 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi 
vermektedir. 
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Comerica Inc. (NYSE: CMA US) 

Comerica finansal hizmetler ve perakende bankacılık şirketi olup ABD’de Texas, Michigan, Arizona, California, Florida ile 

Kanada ve Meksika’da bankacılık hizmetleri vermektedir. 11,4 mlr$ piyasa değeri olan şirket için Bloomberg’den aldığımız 

12 aylık analist hedeflerinin ortalaması 104$ ile %20 potansiyele işaret etmektedir. Şirket için 11 analist AL, 8 analist TUT 

ve 5 analist SAT tavsiyesi vermektedir. Teknik olarak 200-g ho üzerinde tutunan şirket hisselerinde 81,90 desteği 

kırılmadığı sürece 90,00 – 95,00 dolar bandına tepki beklenebilir. 

 

Dish Netwok (NYSE: DISH US) 

Dish Network, ABD ve Meksika'da dijital altyapı ile faaliyet gösteren Direct Broadcast Satellite (DBS - Uydudan doğrudan 

yayın) platformudur. 16,6 mlr$ piyasa değeri olan şirket için Bloomberg’den aldığımız 12 aylık analist hedeflerinin 

ortalaması 51,40$ ile %63 potansiyele işaret etmektedir. Şirket için 13 analist AL, 6 analist TUT ve 1 analist SAT tavsiyesi 

vermektedir. Teknik olarak son iki ayda oluşan TOBO (ters omuz baş omuz) dip formasyonu dikkat çekiyor. 32$ üzerinde 

37-40$  bandı hedeflenebilir. 
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Ford Motor Co. (NYSE: F US) 

Ford Motor Company, dünyanın ilk otomotiv üreticilerinden biri olup 200’den fazla ülkede üretim ve dağıtım yapmaktadır. 

65 mlr$ piyasa değeri ile işlem gören şirket için Bloomberg’den aldığımız 12 aylık analist hedeflerinin ortalaması yaklaşık 

22$ ile %35 potansiyele işaret etmektedir. Şirket için 12 analist AL, 8 analist TUT ve 4 analist SAT tavsiyesi vermektedir. 

Teknik olarak 200-g hareketli ortalama altına sarkan, ancak buradan tepki arayan şirket hisselerinde 16,80$ üzerinde 

tepkinin güçlenmesi ve 18-20$ bandının hedeflenmesi beklenebilir. 

 

Son dönemde hakkında ALIM önerisi içeren rapor yayımlanan S&P 500 şirketleri 
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EUR/USD Paritesi 

1.0780 desteğinden kuvvet alan EURUSD paritesi küresel piyasalardaki iyimserliğin Euro üzerindeki baksıyı azaltmasıyla 

yükselişte. Rusya – Ukrayna geirliminde tansiyon hala yüksek fakat Ukranya’nın NATO üyeliğinden vazgeçmesi ve 

ambargoya AB ülklerinin dahil edilmemesi şimdilik Euro için pozitif. Teknik olarak 1.890 ara desteği üzerinde kaldığımız 

süreec yukarı hareket sürebilir. Ana direnç ise 1.1130 olarak öne çıkmakta. 
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Ons Altın 

2050 – 2075 direnç ve zirve bandını test eden ons altın Ukrayna’daki gerilimden kuvvet almaya devam ederken, 

piyasalardaki iyimsrelik altına kısa vadede kar satışı da getirebilir. 2000 Dolar bölgesine doğru satışları bu çerçevede 

olağan kabul edebiliriz. ABD’de faizler yeniden yükslişte. Euro ve borsalara yeniden giriş söz konusu. Altın ise haber 

akışına daha duyarlı olacaktır. Olumlu yeni haberlerin de altında kar satışı yaratmasını bekleyebiliriz. Citi Group ana 

senaryoda 6-12 ay vadede altında 1875 Dolar / ons beklentisi içerisinde. 
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI) 

Rusya – Ukrayna hattında gerilim azalsa da hala yüksek ve piyasalardaki iyimser tavır petrolde önemli bir hareketlilik 
yaratmadı. WTI’da 130 Dolar bölgesini test ettik. ABD ve İngiltere’nin ambargo kararının Rusya’nın petrol ihracatını %3 
kadar etkilemes bekleniyor. Buna karşın Barclays, bu ambargonun genişletilmesi durumunda WTI’da varil fiyat tahminini 
200 Dolar olarak açıkladı. Riskler hala yüksek ve 115 – 120 Dolar bandı altına gelmeden teknik olarak geri çekilmeler 
sınırlı kalabilir.  
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S&P 500 Sektör Performansları 

 
 

S&P 500 En Çok Artan ve En Çok Düşen Şirketler 
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MSCI Gelişen Ülkeler & MSCI Dünya Endeksi 
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07 Mart 2022 Pazartesi 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Almanya Perakende Satışlar - Aylık Oca. 2.00% -5.50% 

10:00 Almanya Fabrika Siparişleri - Aylık Oca. 1.00% 2.80% 

12:30 Euro B. Sentix Yatırımcı Güveni Mar. 6.1 16.6 

17:30 Türkiye Hazine Nakit Gerçekleşmeleri Şub. -37.8 mlr 

08 Mart 2022 Salı 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Almanya Sanayi Üretimi - Aylık Oca. 0.70% -0.30% 

13:00 Euro B. Hanehalkı Harcamaları - Çeyreksel 4Ç21 -0.40% 4.10% 

13:00 Euro B. GSYH Büyüme - Çeyreksel 4Ç21 0.30% 0.30% 

13:00 Euro B. GSYH Büyüme - Yıllıklandırılmış 4Ç21 4.60% 4.60% 

14:00 ABD NFIB İş Dünyası İyimserlik Endeksi Şub. 97.4 97.1 

16:30 ABD Dış Ticaret Dengesi Oca. -$87.1 mlr -$80.7 mlr 

18:00 ABD Toptan Stoklar - Aylık Oca.-Nihai 0.80% 0.80% 

09 Mart 2022 Çarşamba 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

04:30 Çin ÜFE - Yıllık Şub. 8.60% 9.10% 

04:30 Çin TÜFE - Yıllık Şub. 0.90% 0.90% 

15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları  -0.70% 

18:00 ABD JOLTS İş İmkanları Oca. 10.97 mn 10.93 mn 

10 Mart 2022 Perşembe 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Oca. 11.20% 

14:30 Türkiye Yabancıların Hisse Yatırımı (Haftalık-Net)  -$87m 

15:45 Euro B. Merkez Bankası (ECB) Faiz Kararı  0.00% 0.00% 

16:30 ABD TÜFE - Aylık Şub. 0.80% 0.60% 

16:30 ABD Çekirdek TÜFE - Aylık Şub. 0.50% 0.60% 

16:30 ABD TÜFE - Yıllık Şub. 7.90% 7.50% 

16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları  220k 215k 

16:30 ABD Çekirdek TÜFE - Yıllık Şub. 6.40% 6.00% 

11 Mart 2022 Cuma 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Türkiye Cari İşlemler Dengesi Oca. -7.25 mlr -3.84 mlr 

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi - Aylık Oca. -1.00% 1.60% 

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi - Yıllık Oca. 9.50% 14.40% 

10:00 Almanya TÜFE - Aylık Şub.-Nihai 0.90% 0.90% 

18:00 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mar.-Öncü 62.5 62.8 

Kaynak: Bloomberg    
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 – 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni 

ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. 

 

Türev Ürünler Müdürlüğü 

Türev Ürünler Müdürlüğü   turevurunler@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 29 

 

Raporu Hazırlayan 

 

Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Müdürlüğü 

Serhan Yenigün Müdür   serhan.yenigun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Vahap Taştan  Yönetmen  vahap.tastan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

Onur Alkan  Kıdemli Uzman  onur.alkan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 334 98 00 

Antalya   +90 (242) 243 02 01  Ankara   +90 (312) 417 30 46 

Bursa   +90 (224) 224 47 47  Caddebostan  +90 (216) 302 88 00 

İzmir   +90 (232) 441 80 72  Samsun  +90 (362) 431 46 71 

Ulus   +90 (212) 263 00 24  Bodrum İrtibat Bürosu +90 (252) 999 14 04 
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