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Piyasalarda Onceki Giin

ABD’den din yapilan agiklamalar neticesinde Rusya’ya
enerji ambargosu da yapilmis oldu. Bu zamana kadarki
yaptinmlar finansal ve mali dizeyde kalirken ener;ji
alaninda gelen yaptirim piyasalari tedirgin ediyor. Altin
ve petrolde zirvelerde kalmaya devam ediyoruz. Buna
karsin ambargonun AB’ye yansimamis olmasi simdilik
pozitif bir gelisme. Diger yandan Ukrayna’nin NATO
dyeligi basvurusunu geri gekmesi de Rusya’nin talepleri
arasinda yer aldigi icin olumlu degerlendirilebilir.
Yapilan goérismelerden kisa vadede bir sonug
ctkmayabilir fakat piyasalarda bugin iyimserlik hakim
olabilir. Rusya ise enerji kozunu kullanmaya devam
edecek. ABD ve Rusya’nin ambargosunun Rusya’nin
toplam ihracatini %3 kadar etkilemesi bekleniyor.
Ambargo kararina AB Ulkelerinin katilmamasi Euro igin
pozitif. 1.0890 Uzerinde kaldi§imiz strece yukari egilim
Euro igin surebilir.

Ons altin ana zirvelerden biri olan 2050 — 2075
bolgesine kadar yikseldi. Rusya — Ukrayna geriliminde
tansiyon hala ylUksek. Bu da ons altini 2000 Dolar
Uzerinde tutmaya devam edebilir.

Brent 130 Dolar bdlgesini test ederken WTI ise 120
Dolar tzerinde fiyatlaniyor. Ambargo etkisi sinirli fakat
geri gekilmenin de sinirli olmasina neden olabilir. Orta
vadede petrol fiyatlarinda rahatlama bekliyoruz.

Diinya Piyasalari

Dind saticili kapatan ABD borsalarinda bu sabah vadeli
kontratlar kuvvetli seyrediyor. Agilis yukari yonla olabilir.
Risk istahinin yeniden vyikselis egiliminde olmasi
tahvillere satis getirirken, 10 yillik tahvil faizi %1.9'a
yukseldi.

Giindem

Piyasada giindem Rusya — Ukrayna olmaya devam
edecek. Veri akiginda ise bugin ABD’de acgik is
pozisyon sayisi izlenecek.
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Gunliik 30 Gun Yil Basi
Fark (%) Fark (%) Fark (%)

S&P500
DJI
Nasdaq
DAX
FTSE
Nikkei
SHCOMP

Borsa Endeksleri

4170.70
32632.64
13267.61
13321.34

7091.06
24717.53

3256.39

-0.72 -7.33 -12.49
-0.56 -7.00 -10.20
-0.39 -9.71 -18.70
3.82 -11.78 -16.14
1.82 -5.66 -3.97
-0.30 -9.92 -14.15
-1.13 -3.13 -10.53

Ons Altin
Brent
WTI
Bakir

Emtia Piyasalan

2048.94
127.91
122.36

4.62

-0.11 13.33 11.99
0.48 38.64 64.47
-0.11 34.94 62.01
-1.06 3.52 4.16

Gelismis Ulke Para Birimleri

EURUSD
GBPUSD
USDCHF
USDCAD
AUDUSD
NZDUSD
USDCNH

1.0955
1.3137
0.9279
1.2838
0.7313
0.6836
6.3217

0.44 -4.44 -3.70
0.29 -3.07 -2.92
-0.11 0.32 1.83
-0.41 0.64 1.52
0.60 Sk 0.64
0.44 3.42 -0.09
-0.06 -0.65 -0.69

USDTRY
USDRUB
USDMXN
USDZAR
USDBRL

Gelisen Ulke Para Birimleri

14.6375
133.3333
21.2520
15.1586
5.0598

1.27 7.93 9.21
4.37 75.91 78.05
-0.62 2.74 3.55
-0.88 -1.89 -4.98
-0.08 -5.00 -0.18

ABD 10Y

Almanya
10Y
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ABD ve Almanya Tahvil Faizleri
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1.61
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Detaylar igin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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Sirket Haberleri

JP Morgan Chase & Co. (NYSE: JPM US), 31 Mart itibariyle, Rusya'nin tahvillerinin JP Morgan Gelisen Piyasa Tahvil
Endeksi, Devlet Tahvil Endeksi - Gelismekte Olan Piyasalar, Kurumsal Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi gibi endekslerden
cikartilacagini bildirdi. Gectigimiz glnlerde Bloomberg de, benzer sekilde Mart sonunda Rus tahvillerini sabit getirili
endekslerinden ¢ikaracagdini sdylemisti. Rus tahvillerinin ilgili endekslerden gikartiimasi, bu tahvilleri portfdylerinde tasiyan
ve ilgili endeksleri takip eden pasif yonetilen fonlarin da pozisyonlarini kapatmasina ve yerine diger Ulke tahvilleri almasina
neden oluyor. Yapilan yorumlarda Hindistan, Glineydogu Asya ve Turkiye dahil Orta Dogu sirket tahvillerinin bu slregten
destek bulabilecegi ifade ediliyor.

Bloomberg verilerine gore, 380 mir$ piyasa degeri olan dev yatirim bankasi JP Morgan icin analistlerin ortalama 12 aylik
hedefi 172$ ile %33 getiri potansiyeline isaret ediyor. 16 analist AL, 12 analist TUT, 2 analist SAT tavsiyesi vermektedir.

UBS, Euro Bolgesi hisselerine dair tavsiyesini diisiirdii: isvicreli yatirm bankasi UBS'in varlik ydnetimi birimi,
Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle artan belirsizliklere dayanarak ekonomik agidan yasanabilecek zorluklari ve Avrupa
sirketlerinin kar biylimelerinde olasi zayifliklari dikkate alarak Euro Bolgesi hisse senetlerine dair goéristini AL’dan TUT a
disurdu. UBS, diger Asya piyasalarina gore Cin hisse senetlerinin daha cazip oldugunu distnuyor.

M&G (London: MNG LN): ingiltere merkezli sigorta ve varlik yonetim sirketi M&G, 500 milyon sterlin biyiikligiinde hisse
geri alim programi agikladi. Ek olarak, sirketin ikinci ddnem temettisu igin hisse basina 12,2 penny ddeyerek yillik toplami
18,3 penny d6deyecedi bildirildi. Firmanin 2021 faaliyet kari %9 disusle 721 milyon GBP agiklandi, ancak rakam
beklentilerin tzerinde.

Bloomberg verilerine gore, 5,3 mir GBP piyasa degeri olan sirket i¢cin analistlerin ortalama 12 aylik hedefi 336,36 GBP ile
%15 getiri potansiyeline isaret ediyor. 10 analist AL, 5 analist TUT, 2 analist SAT tavsiyesi vermektedir.

Wall Street Journal haberine goére, Visa ve Mastercard ABD'de kredi karti islem Ucretlerini artirmaya hazirlaniyorlar.
Habere gore, Visa ve Mastercard pandemi nedeniyle gegtigimiz 2 yilda ertelenen islem Gcreti artirrmini gelecek ay hayata
gegirecekler. Tuccarlarin, esnafin kendilerinden aligveris yapanlarin kredi karti kullanmalari nedeniyle 6dedikleri bu
Ucretler kredi kartini gikaran bankaya gidiyor. Nilson Report'a gére, ABD'deki tliccarlarin, esnafin Visa ve Mastercard
¢ikaran bankalara 2021 yilinda 6dedikleri Gcretin 2012'ye gore iki kat artisla 55,4 milyar dolar oldugu tahmin ediliyor.

Visa (NYSE: V US): Bloomberg verilerine gore, 416 mir$ piyasa degeri olan sirket icin analistlerin ortalama 12 aylik hedefi
273$ ile dolar bazinda %42 getiri potansiyeline isaret ediyor. 39 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi vermektedir.

Mastercard (NYSE: MA US): Bloomberg verilerine gore, 309 mir$ piyasa degeri olan sirket igin analistlerin ortalama 12
aylik hedefi 432,60% ile dolar bazinda %37 getiri potansiyeline isaret ediyor. 38 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi
vermektedir.
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Comerica Inc. (NYSE: CMA US)

Comerica finansal hizmetler ve perakende bankacilik sirketi olup ABD’de Texas, Michigan, Arizona, California, Florida ile
Kanada ve Meksika'da bankacilik hizmetleri vermektedir. 11,4 mir$ piyasa degderi olan sirket igin Bloomberg’den aldigimiz
12 aylik analist hedeflerinin ortalamasi 104$ ile %20 potansiyele isaret etmektedir. Sirket igin 11 analist AL, 8 analist TUT
ve 5 analist SAT tavsiyesi vermektedir. Teknik olarak 200-g ho Uzerinde tutunan sirket hisselerinde 81,90 destegi
kirlilmadigi sirece 90,00 — 95,00 dolar bandina tepki beklenebilir.
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Dish Netwok (NYSE: DISH US)

Dish Network, ABD ve Meksika'da dijital altyapi ile faaliyet gésteren Direct Broadcast Satellite (DBS - Uydudan dogrudan
yayin) platformudur. 16,6 mir$ piyasa degeri olan sirket icin Bloomberg’den aldigimiz 12 aylik analist hedeflerinin
ortalamasi 51,40% ile %63 potansiyele isaret etmektedir. Sirket igin 13 analist AL, 6 analist TUT ve 1 analist SAT tavsiyesi
vermektedir. Teknik olarak son iki ayda olusan TOBO (ters omuz bas omuz) dip formasyonu dikkat gekiyor. 32$ lizerinde
37-40% bandi hedeflenebilir.
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Ford Motor Co. (NYSE: F US)

Ford Motor Company, diinyanin ilk otomotiv Ureticilerinden biri olup 200’den fazla lilkede Uretim ve dagitim yapmaktadir.
65 mir$ piyasa degeri ile islem goren sirket icin Bloomberg’den aldigimiz 12 aylik analist hedeflerinin ortalamasi yaklasik
22% ile %35 potansiyele isaret etmektedir. Sirket igin 12 analist AL, 8 analist TUT ve 4 analist SAT tavsiyesi vermektedir.
Teknik olarak 200-g hareketli ortalama altina sarkan, ancak buradan tepki arayan sirket hisselerinde 16,80% Uzerinde
tepkinin glglenmesi ve 18-20$ bandinin hedeflenmesi beklenebilir.
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Son dénemde hakkinda ALIM onerisi igeren rapor yayimlanan S&P 500 sirketleri

Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel Ortalama Analist

Sirket Adi {(mInS)  Fiyat ($) Hedefleri (S) (%) Analist Ratingi Sayisi
EPAM US EPAM Systems Inc 10,357.9 182.11 505.29 177.5% 4.38 16
DISH US DISH Network Corp 16,650.5 31.48 51.38 63.2% 4.20 20
CRM US salesforce.com Inc 191,818.9 194.74 298.86 53.5% 4.69 48
FDX US FedEx Corp 54,471.1 205.58 312.64 52.1% 4.47 34
ADBE US Adobe Inc 206,639.3 437.47 657.76 50.4% 4.58 33
ADSK US Autodesk Inc 43,589.9 198.16 287.25 45.0% 4.43 21
NKE US NIKE Inc 195,477.7 123.62 178.78 44.6% 4.46 35
INTU US Intuit Inc 125,783.7 444,76 639.89 43.9% 475 24
QCOM Us QUALCOMM Inc 173,050.9 153.55 214.59 39.8% 4.47 38
IR US Ingersoll Rand Inc 18,872.6 46.26 64.31 39.0% 4.63 16
ROST US Ross Stores Inc 30,616.0 86.65 119.09 37.4% 4.39 23
KEYS US Keysight Technologies Inc 26,948.5 148.09 201.36 36.0% 4.00 15
MNST US Monster Beverage Corp 39,056.1 73.78 99.75 35.2% 422 23
FISV US Fiserv Inc 62,467.4 95.78 128.86 34.5% 4.47 36
FUS Ford Motor Co 66,417.3 16.59 21.97 32.5% 3.71 24
FRCUS First Republic Bank/CA 28,789.2 160.78 210.90 31.2% 3.58 24

Kaynok: Bloomberg
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EUR/USD Paritesi

1.0780 desteginden kuvvet alan EURUSD paritesi kiresel piyasalardaki iyimserligin Euro Gzerindeki baksiy1 azaltmasiyla
yukseliste. Rusya — Ukrayna geirliminde tansiyon hala yiksek fakat Ukranya’nin NATO Uuyeliginden vazgecmesi ve
ambargoya AB Ulklerinin dahil edilmemesi simdilik Euro igin pozitif. Teknik olarak 1.890 ara destegi tUzerinde kaldigimiz
sureec yukari hareket surebilir. Ana direng ise 1.1130 olarak 6ne ¢ikmakta.
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Ons Altin

2050 — 2075 direng ve zirve bandini test eden ons altin Ukrayna’daki gerilimden kuvvet almaya devam ederken,
piyasalardaki iyimsrelik altina kisa vadede kar satisi da getirebilir. 2000 Dolar bdlgesine dogru satislari bu gergevede
olagan kabul edebiliriz. ABD’de faizler yeniden yuksliste. Euro ve borsalara yeniden giris s6z konusu. Altin ise haber
akisina daha duyarl olacaktir. Olumlu yeni haberlerin de altinda kar satigi yaratmasini bekleyebiliriz. Citi Group ana
senaryoda 6-12 ay vadede altinda 1875 Dolar / ons beklentisi igerisinde.
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI)

Rusya — Ukrayna hattinda gerilim azalsa da hala yiksek ve piyasalardaki iyimser tavir petrolde énemli bir hareketlilik
yaratmadi. WTI'da 130 Dolar bolgesini test ettik. ABD ve ingiltere’nin ambargo kararinin Rusya’nin petrol inracatini %3
kadar etkilemes bekleniyor. Buna karsin Barclays, bu ambargonun genigletiimesi durumunda WTI’da varil fiyat tahminini
200 Dolar olarak acikladi. Riskler hala yuksek ve 115 — 120 Dolar bandi altina gelmeden teknik olarak geri ¢ekilmeler
sinirh kalabilir.
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S&P 500 Sektor Performanslari
Export Settings - [Z Intraday Market Map
Equity Index = B v Market Cap (USD) v Group by ® Region © Sector
> GICS
Table Pie Chart
SPX: Percent Price Change by GICS Sector Name
Utilities RealEstate 1) All Securities 39.6%
e e ) > Energy 47.6%
) > Consumer Discretionary +0.06% 61.7%
4 > Communication Services 51.9%
“\_ Information Technology 5 > Information Technology 50.7%
N 6 > Materials 42.9%
1) > Financials 49.3%
8 > Industrials 41.7%
9 > Real Estate 41.4%
10) > Utilities 10.3%
11) > Health Care 9.2%
12) > Consumer Staples 15.6%

Historical Performance

Leaders Laggards
Ticker Price % Chol Volume . Ticker i % ChoT  Volume
ENPH U d 175.99  +10.82% 1.6M L...5TX UlW d }).5: 1.5M
SEDG UW d 32891 +10.41% 8.8l L. .CAG UN ] 30.93 1.8M
PWRE UN | 116.83 +B.17% &67.0k 1. ISRG U d 260 1.0M
VLO UN | o0, - 7.7 7% BN . BRO UN £51.13 1.14
SLE UM | 45.08 e 7.08% AN L+ CPE UN 1.34
EFPAM UN d 186.7 +0.34% 383.8] b .CHD UN 05.32 6548k
ALK UN d 465 +0.82% M - MKC UN ] . G868k
CAT UN d 210. +6.76% oM E..MOC UN d .21 515.6k
DXC UM | 30 vh60% 44,6k .. EW UN d 102.0¢ 1.1M
IPGP W | 112. £5.74% 120.8k .. .ICE UN 24 67 1.4
LYV UN 1] 106.0 +5.68% 8783 | GI5 UN % 1.6M
EXPE UW 1] 165.69 +5.03% 2,0M IL..5TE UN 225.10 230.0k
LUV UN d 30.16 +5.30% 2.4M 13.. .CME UW d 222,73 1.14
HST UW | 17.44 +5.25% 3.9k 14+.. .BF/B UN d H4.10! 472 4k
CWX UN ] 170.53 +5.24% 8.4 I .CSX UW d 34. 8.4
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MSCI Gelisen Ulkeler & MSCI Diinya Endeksi
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MSCI Gelisen Ulkeler Endeksi
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07 Mart 2022 Pazartesi
Saat Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya Perakende Satiglar - Aylik Oca. 2.00% -5.50%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Aylik Oca. 1.00% 2.80%
12:30 Euro B. Sentix Yatirrmci Guveni Mar. 6.1 16.6
17:30 Turkiye Hazine Nakit Gergeklesmeleri Sub. -37.8 mir
08 Mart 2022 Sali

Saat Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Oca. 0.70% -0.30%
13:00 Euro B. Hanehalki Harcamalari - Ceyreksel 4C21 -0.40% 4.10%
13:00 Euro B. GSYH Blyume - Ceyreksel 4C21 0.30% 0.30%
13:00 Euro B. GSYH Biyume - Yilliklandiriimis 4C21 4.60% 4.60%
14:00 ABD NFIB is Diinyasi iyimserlik Endeksi Sub. 97.4 97.1
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Oca. -$87.1 mir -$80.7 mlr
18:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik Oca.-Nihai 0.80% 0.80%
Saat Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
04:30 Cin UFE - Yillik Sub. 8.60% 9.10%
04:30 Cin TUFE - Yillik Sub. 0.90% 0.90%
15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari -0.70%
18:00 ABD JOLTS is imkanlari Oca. 10.97 mn 10.93 mn
Saat Ulke Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Tlrkiye igsizlik Orani Oca. 11.20%
14:30 Turkiye Yabancilarin Hisse Yatinmi (Haftalik-Net) -$87m
15:45 Euro B. Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 0.00% 0.00%
16:30 ABD TUFE - Aylik Sub. 0.80% 0.60%
16:30 ABD Cekirdek TUFE - Aylik Sub. 0.50% 0.60%
16:30 ABD TUFE - Yillik Sub. 7.90% 7.50%
16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 220k 215k
16:30 ABD Cekirdek TUFE - Yillik Sub. 6.40% 6.00%
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 Tarkiye Cari islemler Dengesi Oca. -7.25 mir -3.84 mir
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - Aylik Oca. -1.00% 1.60%
10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi - Yillik Oca. 9.50% 14.40%
10:00 Almanya TUFE - Aylik Sub.-Nihai 0.90% 0.90%
18:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Mar.-Oncii 62.5 62.8

Kaynak: Bloomberg
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9 Mart 2022

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uguincl Kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve dederlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigi
Tarev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatirnrm Danigmanhgi Miidurligu

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Ydénetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum irtibat Biirosu +90 (252) 999 14 04
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