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Piyasalarda Önceki Gün 

 Rusya’ya yaptırımlar konusunda enerjinin de gündeme 
gelmesi Pazartesi piyasa açılışlarında borsalar 
tarafında sert düşüşlere neden olurken, Avrupa’da DAX 
endeksi %3’ün üzerinde kayıpta ve özellikle enerji ve 
bankacılık sektörü hisselerinde kayıplar yüksek. 
Avrupa’da sanayi şirketleri için de benzer görünüm söz 
konusu. Bu durum bir taraftan piyasaları sıkıştırabilir 
fakat bir yandan da Rusya’yı ateşkes için zorlayacak bir 
adım da olabilir. Kısa vadede riskleri yüksek 
görmekteyiz. Rusya – Ukrayna arasında görüşmelerin 
bir turu da bugün gerçekleşecek fakat kısa dönemde 
kalıcı bir anlaşma sağlanması ihtimalini düşük 
görüyoruz. Rusya’dan enerji ithalatı yasaklanacak 
olursa sadece sanayi sektörü değil, diğer sektörlere 
sıçrama ihtimali de kuvvetlenebilir. Doğalgaz 
fiyatlarındaki sert yükseliş enerji şirketleri için risk 
oluşturmakta.  

 Euro cephesinde son gelişmeler aşağı yönlü fiyatlamayı 
artırmış durumda ve Euro, pandemi başladığı 
dönemdeki rekor düşük seviyelere geldi. Buna karşın 
CFTC verilerinde Euro’ya olan talebin arttığı 
görülmekte.  

 Altın bu sabah açılışla birlikte 2000 Dolar bölgesini test 
etti. ABD borsalarında satış derinleşecek olursa piyasa 
teminat yaratmak için altın talebini azaltabilir. Şu 
aşamada ana senaryo görmesek de bu riskin altını 
çizmek gerekiyor.  

 130 Dolar bandına kadar yükselen Brent ve 125 Dolar’ı 
test eden WTI, Rusya’dan petrol ithalatının durması 
durumundaki senaryoyu fiyatlamakta. Şu aşamada çok 
olası görmesek de riski yüksek olması petrol fiyatlarını 
gün içinde zirvelerde tuttu. Birkaç hafta aradan sonra 
CFTC verileri petrol long pozisyon sayısında artışa 
işaret ediyor.  

Dünya Piyasaları 

 Cuma gününü ekside kapatan ABD borsalarında vadeli 
kontratlarda satış devam ediyor. DAX ise %3’ün 
üzerinde satıcılı. 

 ABD tahvillerine artan talep nedeniyle 10 yıllık faiz 
%1.74’e kadar geriledi. Fed tartışması ise yakın 
dönemde artabilir. Mart toplantısında 25 bp faiz artırımı 
bekleniyor. 

 Gündem 

 Piyasada gündem Rusya – Ukrayna olmaya devam 
edecek. Veri akışı ise bugün sakin.  

 

 

 

  Son 
Günlük 

Fark (%) 
30 Gün 

Fark (%) 
Yıl Başı 

Fark (%) 

Borsa Endeksleri 

S&P500 4328.87 -0.79  -3.81  -9.18  

DJI 33614.80 -0.53  -4.20  -7.49  

Nasdaq 13837.83 -1.41  -5.83  -15.21  

DAX 12692.36 -3.07  -15.94  -20.10  

FTSE 6876.69 -1.58  -8.51  -6.88  

Nikkei 25221.41 -2.94  -8.09  -12.40  

SHCOMP 3372.86 -2.17  0.34  -7.33  
          

Emtia Piyasaları 

Ons Altın 1989.85 1.00  10.06  8.76  

Brent 123.60 5.70  33.98  58.94  

WTI 120.79 6.54  33.20  59.92  

Bakır 4.81 -0.26  7.82  8.48  
          

Gelişmiş Ülke Para Birimleri 

EURUSD 1.0849 -0.75  -5.37  -4.63  

GBPUSD 1.3159 -0.42  -2.91  -2.76  

USDCHF 0.9253 0.88  0.04  1.55  

USDCAD 1.2718 -0.05  -0.30  0.58  

AUDUSD 0.7406 0.43  4.68  1.92  

NZDUSD 0.6884 0.24  4.15  0.61  

USDCNH 6.3256 0.02  -0.59  -0.63  
          

Gelişen Ülke Para Birimleri  

USDTRY 14.3935 1.25  6.13  7.39  

USDRUB 139.0000 13.09  83.39  85.62  

USDMXN 21.2002 1.17  2.49  3.30  

USDZAR 15.3859 0.40  -0.42  -3.55  

USDBRL 5.0624 -0.07  -4.95  -9.14  
          

ABD ve Almanya Tahvil Faizleri 

ABD 10Y 1.74 0.01  -0.19  - 

Almanya 
10Y 

-0.08 -0.01  -0.08  - 

ABD 2Y 1.49 0.00  0.18  - 

Almanya 2Y -0.77 -0.04  -0.52  - 

 

Detaylar İçin: https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler  

https://www.yf.com.tr/urun-ve-hizmetler/bireysel-urun-ve-hizmetlerimiz/yurtdisi-islemler
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Şirket Haberleri  

ABD, Avrupa ve Asya’da Rusya’ya karşı ekonomik yaptırımlar çeşitli şirketlerin de aynı paralelde adımlar atmasına neden 
oluyor. Aşağıda, son dönemde Rusya’ya karşı çeşitli yaptırım ve kısıtlama kararı alan şirketlerden örnekler görebilirsiniz. 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton  (Euronext Paris: MC FP) 

Fransız lüks ürünler markası olan LVMH (Louis Vuitton), Rusya'daki 124 mağazasını geçici olarak kapatma kararı aldığını 
açıkladı. Grubun Rusya'daki 3.500 çalışanının maaşları ve sosyal yardımları ise ödenmeye devam edilecek. Daha önce 
de, yine Rusya’da faal olan küresel lüks firmaları Hermes ve Cartier benzer açıklamalarda bulunmuştu. Bloomberg 
verilerine göre, analistlerin şirket için ortalama 12 aylık hedefi 820,92 EUR olup %49 getiri potansiyeli sunmaktadır. 36 
analist AL, 5 analist TUT, 2 analist SAT tavsiyesi vermektedir.  

Inditex (Bolsa De Madrid: ITX SM)  

60 mlr EUR piyasa değeri olan İspanyol tekstil devi Inditex, Rusya'daki 502 mağazasını geçici olarak kapatma kararı aldı. 
Zara, Massimo Dutti, Oysho, Pull&Bear, Uterqüe, Lefties, Stradivarius gibi önemli markaları bünyesinde bulunduran 
Inditex, yaptığı açıklamada, Rusya’nın en faal olduğu ülkelerden biri olmasına karşın bu kararı aldığını bildirdi. Bloomberg 
verilerine göre, analistlerin şirket için ortalama 12 aylık hedefi 31,36 EUR olup %64 getiri potansiyeli sunmaktadır. 20 
analist AL, 10 analist TUT, 4 analist SAT tavsiyesi vermektedir.  

Carlsberg (Kopenhag: CARLB DC) 

Danimarkalı Bira üreticisi Carlsberg, Rusya'ya bira ve diğer içecek ihracatını askıya alacağını açıkladı. Açıklamada, 
Carlsberg Group’un Rusya'ya yeni yatırımların yanı sıra diğer Carlsberg Group şirketlerinin de Rusya'daki Baltika 
Breweries'e ihracatının da derhal durdurulacağı bildirildi. Baltika Breweries'in, Rusya'da sekiz bira fabrikasında yaklaşık 
8300 çalışanı bulunuyor. Bloomberg verilere göre analistlerin ortalama 12 aylık hedefi 1187,48 Danimarka Kronu (DKK) 
olup %54 getiri potansiyeli sunmaktadır. Şirket için 16 analist AL, 12 analist TUT, 1 analist SAT tavsiyesi vermektedir. 

Danone (Euronext Paris: BN FP) 

Fransız gıda grubu Danone, Rusya'daki yatırımları askıya aldığını ve Rusya'nın Ukrayna'yı işgal etmesinin ardından 
Ukrayna'daki iki fabrikasından birinin kapandığını duyurdu. Ancak yerel nüfusun temel gıda ihtiyaçlarını karşılamak için 
taze süt ürünleri ve bebek mamaları üretimi ve dağıtımı devam edecek. Bloomberg verilerine göre, analistlerin şirket için 
ortalama 12 aylık hedefi 61,71 EUR olup %30 getiri potansiyeli sunmaktadır. 13 analist AL, 11 analist TUT, 6 analist SAT 
tavsiyesi vermektedir.  

Yukarıdaki örnekleri uzatmak mümkün. Son bir hafta içinde PayPal, Volkswagen, IKEA, H&M, Siemens, Microsoft, Mango, 
Nike, Apple, Volvo, Daimler, Netflix, Disney, Maersk gibi pek çok küresel firmanın Rusya’da satışları veya varsa üretimlerini 
tamamen ya da kısmen durduklarını görüyoruz. Rusya’nın da bazı karşı yaptırımlar açıkladığını görüyoruz. Örneğin 
Financial Times haberine göre Rus bankası VTB, batının yaptırımlarından ağır bir darbe aldıktan sonra Avrupa 
operasyonlarını durdurmaya hazırlanıyor. VTB'nin Londra'da bir yatırım bankacılığı operasyonu ve Almanya'da 160.000 
müşterisi olan bir perakende bankası var. Diğer bir örnek ise, Rusya'da Facebook'a erişimin yasaklanması. 
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MRNA US: Moderna 

Moderna, son dönemde Covid-19 aşısı da geliştirmesiyle dikkat çeken ABD’li parmasötik kuruluşudur. 55 mlr$ piyasa 

değeri olan şirket için Bloomberg’den aldığımız 12 aylık analist hedeflerinin ortalaması 227$ ile %66 potansiyele işaret 

etmektedir. Şirket için 10 analist AL, 10 analist TUT ve 1 analist SAT tavsiyesi vermektedir. Teknik olarak 130 dolar 

üzerinde taban arayan şirketin bu bölgede tutunması halinde 150$ direnci test edilebilir. 150$ üzerinde ise daha belirgin 

bir rahatlama mümkün. 130$ altında ise satışların hızlanabileceğini belirtelim. 

 

GRMN US: Garmin Ltd. 

Garmin Ltd., 1989 yılında kurulan çok uluslu Amerikan teknoloji şirketidir. Şirketin ana merkezi 2010 yılından bu yana 

İsviçre'nin Schaffhausen şehrinde bulunmaktadır. Şirket, otomotiv, havacılık, denizcilik, açık hava ve spor aktivitelerinde 

kullanılan GPS teknolojisi üzerine uzmanlaşmıştır. 21 mlr$ piyasa değeri olan şirket için Bloomberg’den aldığımız 12 aylık 

analist hedeflerinin ortalaması 155,297$ ile %40 potansiyele işaret etmektedir. Şirket için 5 analist AL, 4 analist TUT 

tavsiyesi vermektedir. Teknik olarak 110$ üzerinde tutunma çabasının başarılı olup olmadığı izlenmeli. 
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INTU US: Intuit Inc. 

Intuit Inc., finansal yazılım konusunda uzmanlaşmış Amerikan şirketidir. 131 mlr$ piyasa değeri ve 464,95$ fiyatla işlem 

gören şirket için Bloomberg’den aldığımız 12 aylık analist hedeflerinin ortalaması 639,89$ ile %38 potansiyele işaret 

etmektedir. Teknik olarak 450 – 500$ bandında denge arayan hissede 500$ üzerinde hareketin hızlanması beklenebilir. 

 

 

Son dönemde hakkında ALIM önerisi içeren rapor yayımlanan S&P 500 şirketleri 
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EUR/USD Paritesi 

Rusya – Ukrayna gerilimi tırmanırken, ABD’den Rusya’dan petrol ithalatına yasak gelebilir açıklaması Euro üzerindeki 

baskıyı artırıyor. 1.08 bölgesine kadar gerileyen EURUSD paritesi aynı zamanda pandemide gördüğü diplere yakın 

seyrediyor. CFTC verileri Euro’ya olan talebin sürdüğüne işaret etmekte. Bu da 1.0780 – 1.0800’lerdeki tutunmayı 

destekleyebilir. ABD’de açıklanan veri akışı da kuvvetli. Fed beklentileri sınırlı da olsa yumuşamış durumda. 1.0800 bölgesi 

kritik destek olacak.  
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Ons Altın 

2000 Dolar/ons bölgesine kadar yükselen altın Rusya – Ukrayna krizinin tırmanmasını ve Rusya’ya enerji alanındaki olası 

yaptırımları fiyatlıyor. Pandemi döneminden sonra en yüksek seviyeleri gören ons altın, faizlerin gerilemesinden de fırsat 

oluşturmuş durumda. CFTC verilerine göre de altın vadeli kontratlarda long pozisyon talep artıyor. Teknik olarak 2000 

Dolar/ons üzerinde yükseliş güç kazanabilir.  
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Amerikan Tipi Ham Petrol (WTI) 

ABD ham petrolü Rusya’ya olası enerji yaptırımları nedeniyle son yılların zirvesine çıkarken, 116 – 120 Dolar/varil bandını 
direnç olarak takip edeceğiz. Teknik göstergeler aşırı alım sinyali koruyor fakat haber akşı daha kritik olacak. Önümüzdeki 
günlerde Rusya – Ukrayna arasında yapılacak görüşme sayısı artarsa iyimserlik yükselebilir. Enerji yasağnın şu aşamada 
uygulanabilir olmadığı görüşündeyiz. Uygulansa dahi sürdürülebilir olmayabilir. CFTC verilerinde ise son haftalarda azalan 
long pozisyon sayısına karşın geçtiğimiz hafta artış var.  
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S&P 500 Sektör Performansları 

 
 

S&P 500 En Çok Artan ve En Çok Düşen Şirketler 
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MSCI Gelişen Ülkeler & MSCI Dünya Endeksi 
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07 Mart 2022 Pazartesi 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Almanya Perakende Satışlar - Aylık Oca. 2.00% -5.50% 

10:00 Almanya Fabrika Siparişleri - Aylık Oca. 1.00% 2.80% 

12:30 Euro B. Sentix Yatırımcı Güveni Mar. 6.1 16.6 

17:30 Türkiye Hazine Nakit Gerçekleşmeleri Şub. -37.8 mlr 

08 Mart 2022 Salı 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Almanya Sanayi Üretimi - Aylık Oca. 0.70% -0.30% 

13:00 Euro B. Hanehalkı Harcamaları - Çeyreksel 4Ç21 -0.40% 4.10% 

13:00 Euro B. GSYH Büyüme - Çeyreksel 4Ç21 0.30% 0.30% 

13:00 Euro B. GSYH Büyüme - Yıllıklandırılmış 4Ç21 4.60% 4.60% 

14:00 ABD NFIB İş Dünyası İyimserlik Endeksi Şub. 97.4 97.1 

16:30 ABD Dış Ticaret Dengesi Oca. -$87.1 mlr -$80.7 mlr 

18:00 ABD Toptan Stoklar - Aylık Oca.-Nihai 0.80% 0.80% 

09 Mart 2022 Çarşamba 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

04:30 Çin ÜFE - Yıllık Şub. 8.60% 9.10% 

04:30 Çin TÜFE - Yıllık Şub. 0.90% 0.90% 

15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları  -0.70% 

18:00 ABD JOLTS İş İmkanları Oca. 10.97 mn 10.93 mn 

10 Mart 2022 Perşembe 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Oca. 11.20% 

14:30 Türkiye Yabancıların Hisse Yatırımı (Haftalık-Net)  -$87m 

15:45 Euro B. Merkez Bankası (ECB) Faiz Kararı  0.00% 0.00% 

16:30 ABD TÜFE - Aylık Şub. 0.80% 0.60% 

16:30 ABD Çekirdek TÜFE - Aylık Şub. 0.50% 0.60% 

16:30 ABD TÜFE - Yıllık Şub. 7.90% 7.50% 

16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları  220k 215k 

16:30 ABD Çekirdek TÜFE - Yıllık Şub. 6.40% 6.00% 

11 Mart 2022 Cuma 

Saat Ülke Açıklanacak Veri Beklenti Önceki 

10:00 Türkiye Cari İşlemler Dengesi Oca. -7.25 mlr -3.84 mlr 

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi - Aylık Oca. -1.00% 1.60% 

10:00 Türkiye Sanayi Üretimi - Yıllık Oca. 9.50% 14.40% 

10:00 Almanya TÜFE - Aylık Şub.-Nihai 0.90% 0.90% 

18:00 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mar.-Öncü 62.5 62.8 

Kaynak: Bloomberg    
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 – 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni 

ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. 

 

Türev Ürünler Müdürlüğü 

Türev Ürünler Müdürlüğü   turevurunler@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 29 

 

Raporu Hazırlayan 

 

Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Müdürlüğü 

Serhan Yenigün Müdür   serhan.yenigun@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Vahap Taştan  Yönetmen  vahap.tastan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

Onur Alkan  Kıdemli Uzman  onur.alkan@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

 

Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 334 98 00 

Antalya   +90 (242) 243 02 01  Ankara   +90 (312) 417 30 46 

Bursa   +90 (224) 224 47 47  Caddebostan  +90 (216) 302 88 00 

İzmir   +90 (232) 441 80 72  Samsun  +90 (362) 431 46 71 

Ulus   +90 (212) 263 00 24  Bodrum İrtibat Bürosu +90 (252) 999 14 04 
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