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Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

Gindem Masasi

ABD'de perakende satis verisi mansette
beklentilerle uyumlu gelirken Kasim ayi okumasi
%0.7'den  %0.8'e revize edildi. Verideki
kuvvetlilikte secim etkisi one cikarken issizlik
maasi basvurularinda haftalik seride yukselis
egiliminin devam etmesi istihdam piyasalarina
iliskin soguma beklentilerini sinirlandiriyor. Apple
(AAPL) satislart Cin'de yerel sirketlerin ardindan
UgUncU siraya gerilerken hissedeki %4'Un tzerinde
geri cekilme banka bilancolarindaki gucli seyri
golgede birakt.  Apple, Aralik ayindaki son
zirvesinden yaklasik %12 duslUs yasadi. Hissedeki
son geri c¢ekilme, pazar arastirma sirketi
Canalys'in  yayinladigi  bir raporda, iPhone
Ureticisinin 2024'te Cin'de satilan akilli telefonlar
acisindan vyerli Ureticiler Vivo ve Huawei'nin
ardindan Gglncl siraya dastiginit sdylemesinin
ardindan geldi.

S&P 500 ana ortalamalarinin Gzerinde kapanis
alirken beklentilerimize paralel seans icinde
denge arayisinin éne ¢iktigini goériyoruz. Defansif
sektorlere para girisi sGrdyor. Bugln Euro B.
enflasyon rakamlari izlenecek. ABD vadelileri
sakin. Cin'de sabah saatlerinde acgiklanan veriler
yukseliste katalizér olmak icin yeterli kalmazken
MSCI Asya Pasifik Endeksi sinirli pozitif. Cin,
%5'lik bliyime hedefine ulasirken Cin'in GSYH'si
ceyreklik bazda %1,6 blyudu. Sanayi tretimi %6.2
artis kaydetti.

Disarida, Euro Bolgesi aralik enflasyonu nihai
verileri yayimlanacak. (13:00) Aylk %0,4, yillik
%?2,4 enflasyonda revizyon beklenmiyor. ABD'de
arallkk  konut baslangici  verileri  16:30'da
aciklanacak. ABD sanayi Uretimi verileri 17:15'te
yayimlanacak.

UBS, bu hafta aciklanan her iki enflasyon
raporunun da belirsiz gelmesiyle birlikte ABD
endekslerinde 2025'te daha fazla ylkselis icin
alan gértyor. Banka, S&P 500'Un Aralik ayina
kadar 6.600'e ulasmasini bekliyor, bu da mevcut
seviyesinden %11'lik bir artis anlamina geliyor.

Son

Giinlik

30 Giin

Yil Basl

Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 5937.34 -0.21 1.11 0.95
DJI 43153.13 -0.16 1.95 1.43
Nasdaq 19338.29 -0.89 -0.28 0.14
DAX 20655.39 0.39 2.04 3.75
FTSE 8391.90 1.09 2.35 2.68
Nikkei 38451.46 -0.31 -1.61 -3.62
SHCOMP 3241.82 0.18 -4.15 -3.28
Ons Altin 2710.49 -0.19 4.53 3.32
Brent 80.75 0.43 11.31 8.11
WTI 78.25 0.62 12.76 9.37
Bakir 4.44 0.51 9.35 11.21
Gumis 30.64 -0.52 3.93 6.03
EURUSD 1.0279 -0.20 -0.83 -0.76
GBPUSD 1.2162 -0.56 -3.30 -2.83
USDCHF 0.9126 0.16 1.34 0.55
USDCAD 1.4411 0.10 -0.16 0.13
AUDUSD 0.6202 -0.12 -0.38 0.27
NzZDUSD 0.5588 -0.31 -1.24 -0.12
USDCNH 7.3447 -0.01 0.34 0.14
USDRUB 102.4100 -0.07 -1.47 -9.77
USDMXN 20.8927 0.22 2.53 0.12
USDZAR 18.8015 -0.14 2.55 -0.52
USDBRL 6.0498 -0.09 -3.86 -10.27
ABD 10Y 4.61 -0.00 0.12 0.83

Almanya 10Y 2.56 0.02 031 7.98

ABD 2Y 4.25 0.01 -0.12  -0.12

Almanya 2Y 2.23 -0.03 0.19 7.05
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Endekslerde Son Durum

v" S&P 500 - Denge Arayisi WS G T oS T v v I 7 TG Il ATRiRE =T=T5T%
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50 gunlik Ussel ortalamasinin ve tim gho'larinin
Uzerinde kapanis alan endekste 5,832 — 6,050 bandina
oturmus bir dar bant hareketi gériyoruz. Alcalan trend
kanali Gst bant seviyesi (5968) test eden ancak Ussel
olarak kiramayan endekste bu seviye tzerinde kaliciligi
izliyor olacagiz. ABD vadelilerinde yatay bir
momentum hakim. Buglin gindem sakin. 5900 -
6,000 bandina geri donlts gordigimiz endekste 6,050
direncini izliyor olacadiz. 5900 altinda 5,832 - 5,815 -
5,775 sirali destekleri izlenebilir.

liee  fras  bese  oae fose L e

v' NASDAQ - Kar Satislari

Nasdaqg Bilesik Endeksi 9%0,89 dustsle 19.338,29
puandan kapandi. Bluyltk ABD bankalar kuvvetli s re i
kazanglar bildirirken bilisim teknolojileri sektériinden
gorilen Onceki glnlerdeki yiikselisten sonra gelen kar
satislari dustse katkida bulundu. Cin, 2024 icin %5'lik
blyime hedefine ulastigini bildirdi; bu, bir 6nceki yila
gére yavaslamaya isaret ediyor. Potansiyel faiz
indirimlerine iliskin spekllasyonlar artti, muhtemelen
Mayis ayi gibi erken bir tarihte baslayacak iki faiz
indirimi  Gzerine  beklentiler bulunmakta. Dusen
kanaldaki endekste 19300 - 19000 - 18800 $ seviyeleri
destek, 19600 - 19800 — 20000 $ seviyeleriyse direng
olarak takip edilmekte.

v DAX - Euro Bolgesi Enflasyonu Odakta

Kisa vadeli ortalamalarindan destekle yikselen kanal
Ust bant seviyesi (20.695) yakininda kapanis alan
endeks art arda ikinci haoftada da  kiresel
emsallerinden pozitif ayrisiyor. Ylkselen trend kanali
Ust bant seviyesi (20.695) diren¢ konumunu koruyor.
20,695 Uzerinde 21,000 - 21,215 bodlgesine ataklar
glindeme gelebilir. Avrupa vadelileri, Euro B. Enflasyon
verisi dncesinde pozitif seyrediyor. Hissiyata veri odakh
fiyatlamalar yoén verecektir. Bolgedeki en bulyuk
ekonomi olan Almanya enflasyonundaki yukselisin
arindan veride yukari yoénli bir sapma olasi kar
realizasyonlarini  beraberinde getirebilir. 20,520 -
20,460 destek olarak karsimiza gikiyor.
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin — Trump Oncesi Giivenli Liman
Talebi

Altin fiyatlari cuma gini Asya ticaretinde, ABD'de faiz
oranlarina ve goéreve gelen Baskan Donald Trump
yonetimindeki politikaya iliskin belirsizligin glvenli
liman talebini artirmasiyla bir ayin  en yuksek
seviyesine yakin seyrediyor. Metal piyasalari, yumusak
enflasyon verilerinin ardindan alti haftalik yUkselis
serisini  kirmasi beklenen dolardaki  zayifliktan
yararlandi. Ancak tuketici harcamalari ve isguci
piyasasindaki gliclenme isaretleri, dolarin gticiini hala
korumakta. Teknik goérinimdeyse yatay kanalda
hareketine devam eden altinda destek - direng
seviyeleri olasi duslUslerde 2675 — 2650 - 2620 $
seviyeleri destek olarak éne cikarken, 2720 - 2750 $
seviyeleriyse  olasi  yulkselislerde direng olarak
izlenmekte.

v" Ons Gumis — Cin Verilerinden Destek Buldu

Cin'de aciklanan verilerin ardindan kiymetli metal
talebi artis gosterdi ve ons glimus de yukselen tarafta
yer alarak gline kuvvetli baslamakta. Cin piyasalarinin
beklentinin tzerinde yillik %5.4 blylimesi ile gimuse
destekte bulundu. Ortalamalarin Gzerinde seyreden
ons glimuste yukselis ihtimali devam ediyor. Destek -
diren¢ seviyelerindeyse 30.40 - 30.20 - 30.00 $
seviyeleri destek, 31.00 - 3140 $ seviyeleri direng
olarak izlenmekte.

v' Brent Petrol — Dérdiinct Haftayr da Kazangla
Tamamlamaya Hazirlaniyor

Petrol piyasalarinda zirvede denge arayisi éne cikiyor.
Brent petrol, i) resmi stok verilerindeki beklenti
Gzerindeki gerileme ii) Gazze'deki ateskes iii) ABD
yaptirimlarinin  arzi  etkilemesi ile birlikte dérdinci
haftayr da kazangla kapatmaya hazirlaniyor. 81.65
S/varil gun ici zirvesinden satisla karsilasan brent
petrolde 80.50 Uzerinde saatlik kapanislarin devami
halinde 81.65 - 82.50 bandi direng olarak izlenebilir.
80.50 altinda gl¢ kazanmak icin  kisa vadeli
ortalamalara geri c¢ekilme gérebiliriz. 79.80 - 78.65 -
77.25 sirah destekleri izlenebilir.
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Analist hedeflerine gore uilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

13 Ocak 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
14:00 in Yeni Krediler 890 mlr 580 mir
14 Ocak 2025 Sali

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
16:30 ABD UFE - Aylik Ara. 0.30% 0.40%
16:30 ABD UFE - Yillik Ara. 3.00%
16:30 ABD Cekirdek UFE - Yillik Ara. 3.40%
16:55 ABD Kirmizi Kitap

15 Ocak 2025 Carsamba
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 ingiltere TUFE - Aylik Ara. 0.40% 0.10%
10:00 ingiltere TUFE - Yillik Ara. 2.70% 2.60%
10:00 Ingiltere Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.40% 3.50%
10:00 Ingiltere UFE - Yillik Ara. 0.00% -0.60%
12:00 Almanya GSYH Buylime - Yillik -0.20% -0.30%
13:00 Euro B. Sanayi Uretimi - Yillik Kas. -1.80% -1.20%
16:30 ABD NY Fed Imalat Endeksi Oca. -2.00 0.20
16:30 IABD TUFE - Aylik Ara. 0.30% 0.30%
16:30 ABD TUFE - Yillik Ara. 2.90% 2.70%
16:30 ABD Cekirdek TUFE - Yillik Ara. 3.30% 3.30%
18:00 ABD FOMC Uyesi Kashkari'nin Konugmasi

16 Ocak 2025 Pergsembe
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:00 IAlmanya TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.60% 2.60%
10:00 Almanya TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
10:00 ingiltere GSYIH (Aylik) Kas. -0.10%
10:00 ingiltere GSYIH (Yillik) Kas. 1.30%
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik Kas. 0.00% -0.60%
10:00 ingiltere imalat Sanayi Uretimi - Aylik Kas. -0.30% -0.60%
13:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi Kas. 6.8 mir
15:30 Euro B. ECB Toplanti Tutanaklari
16:30 ABD Perakende Satiglar - Aylik Ara. 0.50% 0.70%
16:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari 201 bin
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
13:00 Euro B. TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.40% 2.40%
13:00 Euro B. TUFE - Aylik Ara.-Nihai 0.40% 0.40%
13:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Ara.-Nihai 2.70% 2.70%
17:15 IABD Sanayi Uretimi - Aylik Ara. 0.30% -0.10%

* Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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