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Model Portfoy Guincellemesi

300 -
SAHOL’u ¢ikartiyoruz. Aralik 2022'de dahil edilmesinden bu yana
model portféyimiizde +%108 nominal ve +%23 relatif performans 280
gosteren gugli performansinin ardindan SAHOL'de kar realizasyonu 220 -
yapmaya karar verdik. SAHOL ayrica BIST100 Endeksi'nin %22,6 180 -
getirisine kiyasla +%40 getiri ile yilbasindan bu yana gugli bir
performans sergilemistir. Cesitlendirilmis portféyl ve cazip degerlemesi 140 -
nedeniyle SAHOL'U hala begenmemize ragmen, mevcut durumda kar 100 |
almaya karar verdik. Hesaplamalarimiza gore hisse senetleri mevcut
NAD’sine gore %28,4 iskontolu islem gorlrken, piyasa degeri hedef o0
NAD’sine gore %50 iskontoludur.

Model Portfoyuimiiz yilbasindan bugiine %26,2 artis gosterirken,
BIST100 Endeksi’nin ayni donemdeki getirisi %22,6 olmustur.
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YF Model Portfoy Degisiklikleri

Fiyat Piyasa Degeri
m Portfoy Getirisi

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin US$min  Relatif Nominal
Cikarildi Sabanci Holding SAHOL 84.50 130.00 54% 177,482 5485 23% 108%
Portféyde Eregli Demir Celik EREGL 41.30 65.00 57% 144,550 4,467 -20% -7%
Portféyde Tav Havalimanlari TAVHL 188.20 245.00 30% 68,370 2,113 38% 61%
Portféyde Migros MGROS 430.00 623.00 45% 77,853 2,406 3% 20%
Portféyde T. Vakiflar Bankasi VAKBN 14.30 21.00 47% 141,798 4,382 -17% -4%
Portféyde Tofas Otomobil Fab. TOASO 286.50 345.00 20% 143,250 4,427 12% 30%
Portféyde Enka Insaat ENKAI 34.18 52.50 54% 205,080 6,338 -15% -2%
Portféyde Aydem Y enilenebilir Ener;ji AYDEM 27.30 45.00 65% 19,247 595 -11% -9%
Portféyde Turkceell TCELL 67.25 95.00 41% 147,950 4,572 18% 76%
Portféyde Turk Telekom TTKOM 30.02 47.00 57% 105,070 3,247 15% 38%
Portféyde Petkim PETKM 19.02 33.00 74% 48,204 1,490 -17% -1%
Portféyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 822.50 1345.00 64% 84,142 2,600 81% 726%
Portféyde Y api Ve Kredi Bankasi YKBNK 28.42 32.00 13% 240,065 7,419 58% 93%

* Kapanig fiyatlar1 1 Nisan 2024 tarihi itibariyledir.

Yatirnm Finansman - Arastirma Model Portfoy Performans

Hisse Fyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) Eklenme Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Us$ Tarih  Goreceli Mutlak
Eregli Demir Celik EREGL 41.30 65.00 57% 144,550 4,467 10-Oca-24 -20% 7%
Tav Havalimanlari TAVHL 188.20 245.00 30% 68,370 2,113 10-Oca-24 38% 61%
Migros MGROS 430.00 623.00 45% 77,853 2,406 10-Oca-24 3% 20%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 14.30 21.00 47% 141,798 4,382 10-Oca-24 -17% -4%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 286.50 345.00 20% 143,250 4,427 10-Oca-24 12% 30%
Enka Insaat ENKAI 34.18 52.50 54% 205,080 6,338 10-Oca-24 -15% -2%
Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 27.30 45.00 65% 19,247 595 20-Mar-24 -11% -9%
Sabanci Holding SAHOL 84.50 130.00 54% 177,482 5,485 21-Ara-22 23% 108%
Turkcell TCELL 67.25 95.00 41% 147,950 4,572 05-Tem-23 18% 76%
Turk Telekom TTKOM 30.02 47.00 57% 105,070 3,247 15-Kas-23 15% 38%
Petkim PETKM 19.02 33.00 74% 48,204 1,490 25-Agu-23 -17% -1%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 28.42 32.00 13% 240,065 7,419 07-Adu-23 58% 93%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 822.50 1345.00 64% 84,142 2,600 08-Ara-21 81% 726%
Son degisimden bu yana portfdy getirisi * 0.8%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 2.5%
Son degisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * -1.7%
Yilbagindan bu yana model portfoy getirisi 26.2%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi 22.6%
Yilbasindan bu yana model portfoyiin BIST100'e gore getirisi 2.9%

*Portfoydeki son degisim 20 Mart 2024'te yapimistr. ** TOASO hedef fiyata temettii beklentisi dahildir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 490 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesajl ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢unci kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, i¢erik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak
yapilacak ileriye doniik yatinnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin
korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yardimcisi levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolumu

Serhat Kaya Arastirma Mudiri serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Glrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00

Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24

Bursa +90 (224) 224 47 47 Bodrum +90 (252) 999 14 04

Denizli +90 (258) 999 19 75
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