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Subat 2026: Birikimli Aciktaki Artig Siirliyor

Subat'ta 7,5 mir dolar cari agik verildi. Konsensus, aylik bazda 7,2 mir dolar
acik verilecegi yonindeydi (YF: +6,5 mir dolar, Oca.25: -7,0 mir dolar, Sub.25:
-5.2 mlr dolar). Subat'ta, yillik bazda cari dengede gézlenen 2,3 mir dolarlk
bozulmadaki temel belirleyiciler, dis ticaret a¢igindaki (-7,5 mlr dolar) 2,0 mir
dolarlik artis ve net hizmet gelirlerindeki (+2,0 mlir dolar) 0,3 mir dolarlik
disls oldu. Net eneriji ithalati yillik bazda 0,6 mlir dolar dususle 4,1 milyar
dolar olurken; net altin ithalati ise yillik bazda 0,1 mlir dolar artisla 1,9 mir
dolara yiikseldi. Boylece, ¢cekirdek denge (altin ve enerji harig) gegen yilin
ayni dénemine goére 2,8 milyar dolar distsle 1,5 mir dolar acik verirken; bu
cekirdek dengede gdzlenen Ust Uste 3. aylk acik oldu.

Subat'ta rezervler sert geriledi. Dogrudan yatinmlarda, Subat'ta, 0,1 mir
dolar net ¢ikis gorildi. Portféy yatinmlarinda ise 0,8 mir dolar net girig
gerceklesti. Yurt disi yerlesiklerin hisse (0,9 mlr dolar) ve DIBS (0,4 mlr dolar)
alimlari ile Hazine'nin Eurobond bor¢lanmasi (0,7 mir dolar) belirleyici oldu.
Diger yatinmlarda, Subat'ta, 2,7 mir dolar net giris goraldi. Bu durumdo,
yurtdisindan saglanan krediler (4,0 mir dolar) belirleyici olurken, bankalarin
efektif mevduat hareketlerinde {-1,2 mir dolar) net cikis gerceklesti. Resmi
rezervler, Ocak'taki gugclu yikselisin ardindan, Subat'ta 10,6 mir dolar
yaklasik son 1 yillik dénemin en sert distsinl kaydetti. Net hata-noksan
kaleminde de 6,5 mir dolar net ¢ikis gézlendi.

iran Savasi kaynakli en olumsuz etkileri Odemeler Dengesi tarafinda
gozlenecek. 2A26 doneminde 14,5 mir dolar cari acik verildi (2A25: 92 mir
dolar). 2 aylik birikimli net enerji acigi 8,3 mir dolar (2A25: -9,8 mlr dolar) ve
net altin ithalati 3,3 mir dolar (2A25: 2,9 mir dolar) oldu. Gegen yilin ilk 2
ayinda 3,5 mlr dolar fazla veren enerji ve altin harig birikimli cekirdek denge
ise 2,9 mlr dolar acik verdi. Subat 2026 itibariyle son 12 aylk cari acik 354
mir dolar seviyesine ulasti (2025: 30,2 mir dolar). Subat sonu itibariyle
baslayan iran Savasi kaynakli, basta enerji olmak tizere, olumsuz etkilerin
Mart ayi itibariyle Odemeler Dengesine yansimaya baslamasi beklenebilir.
Yakin cografyamizda gerceklesen sicak ¢atisma ortami kaynakl olumsuz
etkiler, enerji fiyatlar haricinde, gerek turizm gerekse de korfez tlkeleriyle
yapilan dis ticarete ek olarak en bulyuk dis ticaret ortagimiz konumundaki
Avrupa Bélgesine dair yavaslama riskleri Gizerinden de mal dengesi lizerinde
baski olusturacaktir. Mart ayina iliskin Ticaret Bakanligi'nin gegici verileri dis
ticaret aciginin yillik bazda 4,1 mir dolar bozulmayla 11,3 mir dolara ulastigini
isaret etmekte. Bu goriinim altinda 2026 yilsonu cari agik tahminimizi 47,5
milyar dolara revize ediyoruz (GSYH oran: -%27). Bir sonraki Odemeler
Dengesi istatistikleri 13 Mayis'ta agiklanacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGgtincu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler "Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve
dederlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya
da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin igeriginden,
iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili
olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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