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Ocak'ta 6,8 mir dolar cari acik verildi. Konsenstus, aylik bazda 5,4 mir dolar

acik verilecegdi yonlindeydi (YF: +4,6 mlir dolar, Ara.25: -7,4 mir dolar, Oca.25: "
-4,0 mir dolar). Ocak'ta, yillik bazda cari dengede gézlenen 2,8 mir dolarlik

bozulmadaki temel belirleyiciler, dis ticaret agigindaki (-7,0 mir dolar) 1,4 mir 50 8
dolarlik artis ve net birincil-ikincil gelir kalemindeki (-2,2 mir dolar) 0,8 mlr 0
dolarlik bozulma oldu. Net eneriji ithalati yillik bazda 0,9 mir dolar dustsle 3
4,2 milyar dolar olurken; net altin ithalati ise yillik bazda 0,3 mir dolar artisla 1
1.4 mir dolara yukseldi. Net hizmet gelirlerinde ise (2,6 mir dolar) yillik bazda 10

0,4 mlr dolar dustis goruldu. Boylece, cekirdek denge (altin ve enerji harig)
gecen yilin ayni dénemine gére 3,4 milyar dolar disisle 1,2 mlir dolar agik
verirken, 2018'den bu yana Ocak aylar ézelinde ilk defa agik kaydedildi. -50
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Ocak'ta rezervler giiclii toparlandi. Dogrudan yatirmlarda, Ocak'ta, 0,02 10 CeriDenge (Aftn- EnerjiHaris, 12-AYIM 12

mir dolar net giris gérildi. Portféy yatinmlarinda da 8,4 mir dolar ile rekor Eisfgqanagnd 383
seviyede net giris gergeklesti. Yurt disi yerlesiklerin 4,9 milyar dolar karsiligi
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TL tahvil alimi (4,0 milyar dolar DIBS) bu tarafta belirleyici oldu. Yurt disi Net Enerji ithalati
yerlesikler hisse senedi piyasasinda da 1,5 mlr dolar net alim gergeklestirdi.

Uluslararasi piyasalardaki tahvil ihraglan tarafinda, bankalar ve hikimet

sirasiyla 0,3 mir dolar, 0,2 mlr dolar net geri 6deme, 6zel sektér ise 0,9 mir 10
dolar net bor¢lanma gergeklestirdi. Diger yotinmlarda, Ocak'ta, 11,7 mlr

dolar net giris géruldi. Yurt disindan saglanan kredilerdeki 5,4 mir dolarhk 20
net artis (bankalar, 6zel sektér ve hiakimet sirasiyla 3,7 mir dolar, 1,7 mlr
dolar ve 0,1 mir dolar net bor¢lanma) ve bankalardaki 4,6 mir dolarlk efektif
ve mevduat girisi (TCMB 0,3 mlr dolar c¢ikis) belirleyici oldu. Net hata-noksan
kaleminde 1,2 mir dolar net ¢ikis gézlendi. Resmi rezervler Ocak'ta 12,0 mlr
dolar ile Temmuz 2025'ten bu yana gézlenen en yiiksek aylik artisi kaydetti. 5.0
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Ocak 2026 itibariyla son 12 aylik cari denge / GSYH orani -%2,1 oldu. Ozetle, €0 2024 w2025 w2026
Ocak'ta cari acik yillik bazda bir miktar bozulma kaydetti. Bu durumda, Oca b Mar  Nis Moy Ha Tem Agu Byl Ed K Aea

(;?klurde!f ("e-ner!l-altln haflc;) |th<.ulqt!:c: gozliener.\ d.r.t|§ |Ie: blrllkj:e"menkul klymiat
yuktumlultklerinden dogan faiz giderleriyle ilgili geriye déniik metodolojik

degisikligin de etkili oldugu sdylenebilir. Yapilan revize ile birlikte, 2024 yil oo

cari agidi 10,4 milyar dolardan 13,0 milyar dolara, 2025 yili cari a¢idi ise 25,2 ’ I

milyar dolardan 30,1 milyar dolara yukseldi. Ocak 2026 itibariyle son 12 aylik

yilliklandirilmis cari acik ise 32,9 milyar dolar dolu. Béylece, 2025 yil sonunda
-%1,9 oraninda olan cari denge /GSYH orani da son rakamlarla -%2,1e
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ulasti. OVP'ye gére 2026 yil sonu cari agik hedefi -22,3 milyar dolar s
seviyesinde (GSYH oran: -%1,3). Bu hedefin tutmasi i¢in yilin geri kalaninda
aylhk ortalama yaklasik 1,4 mir dolar acik verilmesi gerekmekte (son 12 ay 20

aylik ortalama: -2,7 mir dolar). Subat ayi sonunda baslayan iran savasiyla
birlikte kiresel enerji arzinda olusan bozulmanin petrol ve dogalgaz basta
olmak lzere enerji ve emtia fiyatlarinda keskin artislara yol agmasi, turizm 30
gelirlerinde olasi gerileme ve en blytk dis ticaret ortagimiz Euro Bélgesi'nde

beklenen toparlanmanin artan enerji maliyetleri nedeniyle gecikmesi ve mal
ticareti dengesi Uzerinde baski yaratma riski bulunmakta. Bu gérinim Cari Denge Finansman Kalemleri
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altinda cari dengede asadi yonlu risklerin belirginlestigini degerlendiriyoruz. 60 m Dogrudan Yatirm lPortf.ﬁv
2026 yil sonu cari agik tahminimizi 27,5 mir dolardan 32,5 mir dolar (GSYH'ye 40 - :;g’:uut = :::'rv
oran: -%1,6'dan -%1,9'a) olarak revize ediyoruz (Subat 2026 TCMB Piyasa 20 NHN . |
Katilimcilari Anketi: -26,3 mlr dolar). Ticaret Bakanhdr’'nin énct verilerine o T | | RN | ) I I | i I 1 |
gére dis ticaret agigi Subat'ta gegen yilin ayni ayina gére yaklasik 1,4 mir | ¢ I 1 I | I I 1rfEngi 1
dolar artisla 9,2 mir dolar olarak gergeklesti (Sub.25: -7,8 mir dolar). -20 I | | I 1 | | !
Dolayisiyla, birikimli cari agiktaki bozulmanin Subat ayinda da devam -40 I I
etmesi beklenebilir. Bir sonraki Odemeler Dengesi istatistikleri 13 Nisan'da -60 ' I I |
aciklanacak. 1
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGgtincu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler "Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve
dederlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm
danismanhgd hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya
da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin igeriginden,
iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili
olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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