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Odemeler Dengesi, Mayis 2021: 12 Aylik Cari Agiktaki Diisiis Siiriiyor

Cari denge, Mayis’ta 3,1 milyar dolar acik verdi (Konsensiis: -2,9 milyar dolar,
YF: -3,1 milyar dolar). Cari denge gegen yilin ayni déneminde 4,0 milyar dolar agik
vermisti. Yilllk bazda cari dengede goézlenen 919 milyon dolarlik iyilesmede temel
belirleyici net hizmet gelirlerinde (May.21: +939 milyon dolar) gézlenen 1,1 milyar dolar
artis oldu. Diger taraftan, dis ticaret acigi 125 milyon dolar artigla 2,9 milyar dolara
yukseldi. Bu durum, son aylarda yillik ihracat biyume trendinde gb6zlenen
toparlanmanin zayiflamaya baglamasina karsin, yillik ithalat bliiyimesinin gérece daha
dengeli seyretmesinin bir yansimasi olarak goérulebilir. Net parasal altin olmayan altin
ihracati 50 milyon dolar ile Ust Uste ikinci ayda da fazla verirken (May.20: -883 milyon
dolar), net enerji agigi 1,3 milyar dolar artigla 2,4 milyar dolara yiikseldi. Buna gore,
cekirdek rakamlarla (altin ve enerji harig) aylik bazda 774 milyon dolar acik verildi
(May.20: -2,1 milyar dolar). Boylece, 12 aylik yilhklandirilmis cari agik Nisan’daki 32,8
milyar dolardan Mayis’'ta 31,9 milyar dolara gerilerken; 12 aylik cekirdek rakamlarla
Nisan’da 11,1 milyar dolardan Mayis’ta 12,5 milyar dolara ylkseldi.

Finansmandaki ana belirleyici diger sektorlerin yurtdigsindan sagladig: krediler
oldu. Dogrudan yatirimlarda 304 milyon dolar (May.20: 140 milyon dolar) ve portfdy
yatinmlarinda 836 milyon dolar net giris goruldu. 12 aylik rakamlarla, gecgen ay ilk defa
negatif seviyelere gerileyen gayrimenkul hari¢ dogrudan yatirimlarin bu ayda da negatif
seviyelerde kalmay siirdiirmesi dikkat cekici. Yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS
piyasasinda sirasiyla 99 milyon dolar ve 349 milyon dolar net alim gergeklestirdi.
Uluslararasi piyasalardaki tahvil ihraglari tarafinda, bankalar 718 milyon dolar net geri
6deme, diger sektorler 796 milyon dolar net kullanim gergeklestirdi. Diger yatirnmlarda
3,4 milyar dolarlik net giris gorildi. Yurt igi bankalarin yurt digi muhabirlerindeki efektif
ve mevduat varliklari 837 milyon dolar artarken; yurt disi bankalarin yurt igindeki
mevduatlari ise 933 milyon dolar artti. Yurtdisindan saglanan kredilerde bankalar ve
genel hikimet sirasiyla 674 milyon dolar ve 19 milyon dolar net geri 6deme
gerceklestirirken, diger sektorler 3,6 milyar dolar net borglanma gergeklestirdi (Haziran
2008’den bu yana en yiksek seviye). Net hata-noksanda 154 milyon dolar diizeyinde
net giris gerceklesti. Resmi rezervler de ise 1,3 milyar dolar artig goéraldi.

12 aylik rakamlar lzerinde turizm sektoriiniin gelecek aylardaki performansi
belirleyici olacak. 5A21’de toplam 12,7 milyar dolar cari agik verildi (5A20: -18,2
milyar dolar). Yillk bazda ihracatta goézlenen toparlanma egilimi yavaslamaya
baslarken ithalata gérece daha yatay bir goérinum sergilemekte. Bu durum 12 aylik
rakamlardaki iyilesme egiliminin gelecek aylarda yavaglamasina neden olabilir. Oncii
veriler bu egilimin Haziran’da da siirdiginu isaret ediyor. Diger taraftan, gelecek
aylarda turizm sektorinde gorilecek performansin 12 aylik rakamlar Uzerinde
belirleyici rol oynayacagini da not edelim. Net hizmet gelirlerindeki aylik fazlalara
pandemi dncesine kiyasla zayif kalmayi siirdiirse de bir miktar toparlanmanin baglamis
olmasi olumlu. Ancak, pandemi kaynakli nedenlerle turizm gelirlerinin ylksek
sezondaki seyrine iligkin halen 6nemli belirsizlikler s6z konusu. Diger taraftan, emtia
fiyatlarindaki yukari yonli egilim dis ticaret dengesindeki iyilesmenin surdirlebilirligi
agisindan risk olusturmakta. Beklentilerin tizerindeki ekonomik aktivite performansi ve
ihracatin yiksek oranda ithalata bagimli olmasi da diger risk faktorleri olarak
degerlendirilebilir. Mevcut gergeklesme ve egilimler dogrultusunda, 2021 yilsonu cari
acik tahminimiz 29,1 milyar dolar seviyesinde. Buna gore, 2021 yilsonu cari agik/GSYH
tahminimiz de %4,1 seviyesinde. Pandeminin, turizm gelirlerinin, emtia fiyatlarinin ve
ekonomik aktivitenin seyri ile para politikasinin sikihgi cari denge gériinimu agisindan
en 6énemli belirleyiciler olacak. Mayis ayi Odemeler Dengesi verileri 13 AJustos’ta
aciklanacak.
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Ademeler Dengesi, Mayis 2021 Bor¢ Cevirme Oranlari (Tahvil Dahil

Son Ay Yilhk A Son 12 Ay Yilhk A

Cari iglemler Hesabi - 3.081 919 - 31.858 20.889
Altin-enerji harig - 774 1.309 - 5.675 43.208
Dis Ticaret Dengesi - 2.869 125 - 33.049 4,723
Hizmet Dengesi 939 1.109 9.753 19.461
Birincil ve Ikincil Denge - 1151 65 - 8.562 3.295
Sermaye Hesabi - 1 3 - 42 37
Finans Hesabi - 4517 3.341 - 12.849 9.428
Dogrudan Yatirimlar - 304 164 - 4.069 1.685
Portfoy Yatirimlari - 836 3.428 - 4.909 21.199
Diger Yatirimlar - 3377 6.933 - 3.871 10.086

Net Hata Noksan - 154 983 8.024 19.844
Rezerv Varliklar 1.281 1.436 - 11.027 8.346
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Arastirma Boluimii
Serhan Gok Madur serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Erol Glrcan Ekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71
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