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FINANSAL OLMAYAN KESIM:
Hanehalki:

Hanehalki finansal kaldira¢ orani bir miktar yikselse de uzun dénemli gerileme egilimi devam etmistir. Bireysel
kredilerde ihmh blyime devam ederken, agdirlikli olarak tasarruf mevduati olmak Gzere hanehalki varliklarinin gérece
hizli buyimesi bu gelismede etkili olmustur.

Bireysel kredilerde devam eden ilimli seyrin buyuk él¢glide uygulanmakta olan makroihtiyati tedbirler ve kredi kosullarinin
seyrinden kaynaklandigi dustnilmektedir.

Hanehalki finansal varliklarinin artisinda ise temel etken mevduat ve emeklilik yatirrm fonlari olmustur. YP mevduat
tercihinde artis ve emeklilik yatirnm fonlarinda degerlendirilen tasarruflarin payinda gézlenen yikselme bu dénemde 6ne
cikmistir.

Konut kredilerinde vade slrelerinde yasanan gerilemenin yaninda ipotekli konut satiglarinda da disus olmustur. Buna
bagl olarak ipotekli konut satislarinin toplam konut satislari icindeki pay! da gerilemektedir

Reel Sektor:

Reel sektériin toplam yikumldliklerinin GSYiH’ye orani 2015 yili son geyregindeki diisiis egiliminden sonra 2016 yili
Ocak ayindan itibaren Euro bazh “yurt ici YP” ve “yurt digi krediler’in etkisiyle artmaya baslamistir. Libor-Euribor faiz
farkindaki acilma ile piyasalarda artan euro likiditesi euro cinsi kredi arzini desteklemektedir.

Toplam yukdmlaliklerin kaynak dagiliminda banka digi finansal kurulus ve yurt disi finansmanin pay! artmaya devam
etmektedir. Klresel risk istahindaki artig, firmalara dis finansmanda kolaylik saglamakta olup, bu durum firmalarin yurt
digi tahvil ihracini ve dig bor¢ yenileme oranini yikseltmigtir.

YP kredilerin vadelerinin gittikge uzamasi, YP kredi kullaniminda KOBI payinin dismesi (biylk sirketlerde
yogunlagsmaktadir) ve dévize endeksli kredi kullaniminin da azalig egiliminde olmasi firmalarin kur kaynakli risklerinin
azaldigina isaret etmektedir.

BIST firmalarinin 2015 son ¢eyreginde karliliklarinin yikselmesi ve kaldira¢ oranlarinda disme egilimi gézlenmesi reel
sektdr finansal yapilarinin da gliglenme egiliminde oldugunu géstermektedir.

FINANSAL KESIM:

2015 yilinin son geyreginden itibaren belirginlesen kredi biylime oranlarindaki yavaglama devam etmektedir. Firma
kredileri bireysel kredilerden daha hizli bliylimektedir.

Bankacilik sektériinde toplam ve YP icin herhangi bir likidite riski 6ngoérilmemektedir.

Faize duyarli aktif ve pasif kalemleri incelendiginde, TL aktif ve pasif vade uyumsuzlugunda énemli bir dedisim olmadigi
gorulmektedir.

Tark bankacilik sistemi kur riskine olan dayanikliigini muhafaza etmektedir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gincellidi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanhg: hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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