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Suruyor
Genel / Public
TUFE, Haziran’da aylik %4,95 artisla, yillik bazda %73,5'ten %78,62’ye yiikseldi. TUFE ve UFE (Y/Y)
Bu, Eylil 1998’den bu yana gorilen en ylksek yillik seviye. Beklenti aylik artisin %5li 160% - — - -
seviyelerde olmasi yéniindeydi (YF: +%5,73, May.22: %2,98, Haz.21: %1,94, 2003- 140% 1 wem UFE-TUFE Makas ——TUFE ——UFE
2021 Medyan: +%0,08). Aylik bazda tiim ana harcama gruplari artis kaydederken, en
yuksek artislar %10,59 ile ulastirma, %8,34 ile konut ve % 5,4 ile lokanta-otaller 120% 1
gruplarinda gérildu. Yillk bazda ulastirma grubundaki yikselisin %123,7’ye, gida- 100% A
alkolsuiz igeceklerdeki ylkselisin de %93,93’e ulastigini not edelim. Mal grubu aylk 80%
bazda %5,3 artisla yillk bazda %89,9 oldu. Bu tarafta enerji grubundaki artis 60% -
belirleyici oldu (a/a: +%16,2, yly: %151,3). Gida ve alkolsiiz icecekler aylik %2,16
artisla yillik %93,9 oldu. Islenmis gida fiyatlarindaki aylik %7,5 artisa (y/y: %96,0) 40% 1
karsin, islenmemis gida fiyatlarinda aylik %3,4 disls gozlendi (y/y: %91,7). Taze 20% -

meyve-sebzede gbzlenen aylik %15,2 oranindaki disls (y/y: %78,3) hem bu .'..|'|||' “,“”","
durumda hem de aylik bazda gézlenen siirpriz de belirleyici oldu. Hizmet enflasyonu

aylik %4,0 artisla yillik bazda %48,7'ye yiikseldi. Lokanta-oteller grubu (aylik: +%5,4, -20%
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yilllk %79,6) ve ulastirma hizmetleri (aylik: +%4.6, yilllk %81,8) bu taraftaki ana H-CsN-°53-S58>8s8=¢85 8
belirleyiciler olmayi surdirdi. Béylece, mal-hizmet enflasyonu makasi 38,2 puandan Tz szl sz c=z=sW =1

41,3 puana yukseldi. Gegmise endeksleme davranisinin goraldigi hizmet grubu
etkisiyle orta vadede manset enflasyonda yuksek cift haneli seviyelerde katilik
gorulme riski artmakta. Cekirdek gostergelerden C endeksi (sepetin yaklasik %56’sini
yansitiyor, enerji/altin/gida-alkolstiz i¢cecek/alkolli igecek-tutiin harig) aylik bazda
%3,34 artisla yillik bazda %57,26 oldu (YF: %58,28, Onceki: %56,04). Manset, Gekirdek ve Gida&lgecek TUFE (Y/Y)

N N 100% - — . — _
Yilik UFE 3 haneli seviyelerde yukari yonlii egilimini siirdiiriiyor. UFE aylik ol ¢ ¢ TOFE®) Gekirdek TUFE (C
%6,77 (May.22: +%8,76, Haz.21: +%4,01, 2003-2021 Medyan:+%0,25) artisla yilhk 80% |
%138,31 oldu (Mart 1995ten bu yana en yiksek seviye, May.22: %132,16). 70% |
Boylelikle, yillk UFE-TUFE makasi 58,7’den 59,7 puana yiikseldi (yeni tarihi zirve). 0°
Tum ana sanayi gruplari bazda artmaya devam ederken; en ylksek artis %12,0 ile 60% 1

enerji grubunda gériildi. Yillik bazda enerji (%317,9), aramali (%126,1) ve dayaniksiz 50% 1

tiketim mallar (%111,8) enflasyonu 3 haneli seviyelerde kalmayi sirdirdid. Bu 40% 1

durum, maliyet yonli baskilarin oldukga gulgli kalmaya devam ettigini gostermekte. 30% A

Sektorel bazda aylik en yuksek artis %9,5 ile elektrik, gaz buhar ve iklimlendirme 20%

faaliyetlerinde gerceklesti. Imalat sektérii (aylik: +%6,3, yillik %120,5) altindaki 23 alt 10% A

sektoriin 22’si aylik artis kaydetti. En ylksek artislar gida urlnleri (a/a: +%1,1), tekstil 0% -— i

(a/a: +%0,76) ve kok ve rafine petrol Uriinlerinde (+%0,61) gézlendi. S55338338323Z333R8343818N
. L . RS slnSaslnialngsialnsal

Siki para politikasi ihtiyaci artmaya devam ediyor. Enflasyon goriinimiinde yukari Ttz <=1

yonli riskler siirmekte. UFE-TUFE makasinin yeni tarihi zirvesini yenilemeyi
surdirmesi maliyet yonlu baskilarin artarak surduginu isaret etmekte. 6A22
déneminde ortalama aylik enflasyon artigi %6,1 oldu (Son 3/5/10 yil ortalamasi %1

civarinda) . Eger yilin geri kalaninda aylik ortalama enflasyon artisi %4,35 olursa (Son
3/5/10 yil ortalamasi %1-2 civarinda), yillik TUFE Kasim ayinda 3 haneyi asacak. Gergeklesen/Beklenen TUFE & Fonlama Maliyeti

Hatirlanacak olursa, TCMB'nin son enflasyon tahmin patikasi yillik TUFE’nin Mayis 86%
ayinda %70-75 civarlarinda zirveyi gordikten sonra kademeli disls egilimine 76% -
girecegini ve Aralik ayinda baz etkileri kaynakli olarak sert diisusle %42,8 seviyesine 66%

gerileyecegini igaret etmekte. Bugiin agiklanan veriyle yillik TUFE'nin Haziran'da
artmayi surdlirmesiyle, enflasyon gergeklesmeleri TCMB tahmin araliginin disina
ctkmis oldu. Mevcut gergeklesme ve egilimleri dikkate alarak yilsonu enflasyon

56% -
46% -

tahminimizi %49,8'den %68,3’e ylikseltiyoruz. Glncel tahmin patikamiza gore yillik 36%

TUFE’'de 2022 yili zirvesi Ekim ayinda %89 civarlarinda gériilebilir. Enflasyon 26% A

gorinimu-beklentilerindeki devam eden bozulma, TL varliklarin negatif reel 16% %_. P
getirilerindeki derinlesme ve Fed basta olmak lzere kiiresel para politikasindaki % [ —— ‘
sikilasma yontndeki egilimler gibi unsurlar fiyat istikrari ve finansal istikrar agisindan 223233238888 sgddsadadyNyYy
en etkin enstriman olan politika faizinin kullaniimasi ihtiyacini artirmaya devam etse NE3F SS9 483scssLd3gcss gy
de, kurulan iletisim ve yakin dénemde atilan likidite/teminat/makroihtiyati tedbir < <= T < <@ T g <@ s I

adimlarindan hareketle politika faizinin sabit tutulmaya devam edecegini, tali araglar TOFE TOFE e====AOFF B Endeksi C Endeksi
Uzerinden ilave adimlar gelebilecegini tahmin ediyoruz. TCMB’nin bir sonraki PPK

toplantisi 21 Temmuz'da gergeklesecek olup bir sonraki enflasyon verileri 3

Adustos’ta agiklanacak.
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TUFE - Ana Harcama Gruplari, Aylik % Degisim TUFE — Ana Harcama Gruplari Aylik Katkilar
TUFE | Gida ve alkolsiiz icecekler [
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Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri
Haziran 2022

Agirhik (%)

YBB
(%)

12A Ort.

Yillik (%) Yillik (%)

Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100,0 50 424 78,6 44,5
Ana harcama gruplari

Gida ve alkolsiiz igecekler 25,3 2,1 481 93,9 55,7
Alkollli igecekler ve titln 4,3 2,6 447 71,0 31,7
Giyim ve ayakkabi 6,4 0,2 142 27,0 18,6
Konut 14,1 8,3 46,3 75,1 41,0
Ev esyasi 8,9 40 404 81,1 50,3
Saglik 3,2 2,0 309 39,3 27,1
Ulastirma 16,8 10,6 58,3 123,4 64,3
Haberlesme 38 36 164 23,7 11,3
Eglence ve kultur 3,1 20 284 50,5 29,8
Egitim 2,0 2,4 185 27,8 20,1
Lokanta ve oteller 71 54 43,0 79,6 47,0
Cesitli mal ve hizmetler 5,0 4,4 30,6 63,7 38,5

1. Ozel kapsamli TUFE géstergeleri
A Mevsimlik triinler haric TUFE 6,3 44,1 82,4 459
B Islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin harigc TUFE 4,2 33,0 64,4 38,6
C  Enerii, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin iriinleri ve altin harig TUFE 3,3 294 57,3 35,3
D lslenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin driinleri haric TUFE 65 414 77,2 43,4
E  Alkollii igecekler ve tiitiin harigc TUFE 51 423 79,0 45,2
F__ Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 4,4 40,0 78,8 46,2
2. Mallar 53 46,1 89,9 50,8
Eneriji 16,2 89,2 151,3 70,0
Gida ve alkolsiiz icecekler 2,1 48,1 93,9 55,7
islenmemis gida -34 484 91,7 58,5
Taze meyve ve sebze -15,2 46,5 78,3 55,9
Diger islenmemis gida 34 494 98,2 59,4
islenmis gida 75 479 96,0 53,0
Ekmek ve tahillar 49 38,7 97,1 56,5
Diger islenmis gida 8,9 53,2 95,4 51,1
Enerji ve gida digi mallar 29 29,6 66,3 40,8
Temel mallar 28 276 64,9 42,0
Giyim ve ayakkabi 0,1 138 26,4 18,3
Dayanikli mallar (Altin harig) 37 285 77,9 49,6
Diger temel mallar 3,1 353 70,6 46,4
Alkollii icecekler, tiitin ve altin 3,2 405 74,4 35,8
3. Hizmet 40 316 48,7 28,2
Kira 3,1 147 22,8 14,5
Lokanta ve oteller 54 43,0 79,6 47,0
Ulastirma hizmetleri 4,6 65,6 81,8 40,4
Haberlesme hizmetleri 32 144 17,6 9,5
Diger hizmetler 31 270 42,8 27,1
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Yurtigi UFE, Sektorler ve Alt Sektorler
Haziran 2022

Agirhk  Aylik % YBB Yilik % 12AOrt.
(%) Degisim (%) Degisim Yillik (%)

Yurt ici uretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100,0 6,8 61,7 138,3 88,8
Ana Sanayi Gruplari
Ara mali 6,1 494 126,1 94,2
Dayanikli tiiketim 40 459 86,0 56,0
Dayaniksiz tliketim 51 58,7 111,8 64,4
Eneriji 12,0 140,6 317,9 163,2
Sermaye mali 6,3 384 85,7 55,7
Sektorler

Madencilik ve tasocakgihigi 3,6 70 745 142,7 80,6
Koémdr ve linyit 0,5 56 93,6 177,2 91,6
Ham petrol ve dogal gaz 0,3 11,3 128,5 264,6 175,6
Metal cevherleri 1,3 76 38,1 105,3 70,5
Diger madencilik ve tasocakgiligi Grlnleri 14 6,0 88,7 129,7 59,4
imalat 87,4 63 525 1205 82,9
Gida Urinleri 20,0 55 654 131,7 76,7
icecekler 0,8 80 743 120,7 55,5
Tatln Grdnleri 0,3 -0,8 47,2 99,9 75,7
Tekstil Grdnleri 9,9 7,7 42,0 121,4 82,6
Giyim esyasl 1,5 48 29,0 49,6 26,7
Deri ve ilgili Grinler 1,0 56 391 69,7 37,0
Adag ve mantar Urinleri (mobilya harig) 14 6,7 574 117,8 95,1
Kagit ve kagrt Urinleri 3,2 37 371 108,0 92,0
Basim ve kayit hizmetleri 1,0 9,8 56,4 104,0 52,0

Kok ve rafine petrol Urinleri 25 24,9 1354 297,3 195,9
Kimyasallar ve kimyasal Grinler 4.4 8,4 445 130,2 94,2
Temel eczacllik Urinleri ve mistahzarlari 14 1,0 38,3 45,2 32,3
Kauguk ve plastik Urtinler 4.8 56 40,3 89,6 65,6
Diger metalik olmayan mineral trinler 4,6 6,6 104,5 183,6 100,5
Ana metaller 8,7 30 385 121,0 122,9
Fabrikasyon metal Uriinler, makine ve ekipmanlar harig 59 42 40,8 105,5 80,6
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik Grtinler 1,5 6,1 29,8 75,4 49,3
Elektrikli teghizat 34 55 37,9 98,2 73,5
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3,2 6,5 36,6 77,7 49,2
Motorlu kara tasttlari, rémork ve yari rémork 3,8 70 378 81,4 51,7
Diger ulasim araglari 0,8 3,0 40,1 61,8 46,7
Mobilya 24 43 46,8 85,5 52,9
Diger mamul esyalar 1,0 58 458 93,5 53,9
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi 8,3 9,5 152,7 369,2 163,2
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8,3 9,5 1527 369,2 163,2

Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faal. 0,7 6,9 604 81,5 43,0
Su ve suyun aritiimasi ve dagitimasi 0,7 6,9 604 81,5 43,0
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Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma Ozeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglincu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimii

Serhat Kaya Muadar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gurcan Basekonomist erol.qurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Bodrum +90 (252) 999 14 04
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