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Tiirkiye Ekonomisi, 1¢21°de yillik bazda %7,0 biiyiime kaydetti. Agiklanan Ekonomik Biiyiime (¢eyrek donem, yillik %)
rakam, %6,7 civarindaki piyasa beklentisinin Gzerindeyken, %7,2 seviyesindeki
bizim tahminimizin bir miktar altinda (4C20: +%5,9, 1C20: +%4,5). Ayrica, Ust 15%

Uste Uguncl defa olmak Uzere, bir dnceki geyrege kiyasla da %1,7 blylme

kaydedildi (4G20: +%1,7). Hesaplamalarimiza gére, son 4 ceyrek dénem 10% 1

bazinda yillik blyime 1C21 itibariyle yilhk buylime +%2,4 seviyesinde (2020: 5% A
+%1,8). Ayrica, Turkiye'nin gayri safi yurtici hasilasi (GSYH) 5,361 trilyon TL

(2020: 5,048 trilyon TL) ve 729 milyar dolar oldu (2020: 717 milyar dolar). 0% 1
Boylelikle, kisi basina disen GSYH, 8.599 dolar ile 2006 yilindan bu yana 5% |

gorulen en dislk seviyede kaldi (2020: 8.599 dolar).
En yiiksek katkilar tiiketim ve yatirirmlardan. 1C’'de en ylksek katki 4,4 puan 1o
(4,2 puan hane halki tiketimi, 2,0 puan kamu harcamalari) ile i¢ tiiketimden geldi. -15%
Ayrica, yatirimlar Ust Uste Giglincl geyrek donemde de 3,0 puan ile pozitif katki

verdi. Hatirlatmak gerekirse, yatirnnmlar 3C18’den 2C20’ye kadar olan donemdeki

8 ceyregin 7’sinde biiylimeye negatif katki vermisti. Alt bilesenlere bakildiginda 1G =2C m3C =4a¢
en ylksek katkinin makine-teghizat yatinmlarindan geldigi goraliyor. Bir diger
alt kalem olan insaat ise son 11 ¢ceyrekte 10. defa (3C18’den bu yana) negatif
katki verdi. Diger taraftan, net ihracat 5 ceyreklik negatif katkinin ardindan ilk
defa pozitif katki (+1,0 puan) verdi. Stok degisiminden gelen negatif katkinin (- Harcama Yontemiyle Katkilar, puan
1,6 puan) ekonomik biytimeyi sinirladigini da not edelim.
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Hizmet ve sanayi sektorleri gugli biiyime performansinda basi gekti.
Uretim yéntemi bilesenleri tizerinden bakildiginda, 1G21'de en yliksek katkilar
3,3 puan ile hizmetlerden (toptan/perakende ticaret: +1,3 puan, bilgi ve iletisim: 15.0 |
+0,6 puan) ve 2,6 puan ile sanayiden geldi (imalat: +2,2 puan). Ayrica, tarim

sektoériinden ve ingaat sektoriinden de 0,2’ser puanhk olumlu katkilar geldi. 1001
Sektorlerden toplam gayrisafi katma deger 6,1 puan oldu. 5.0 1 l
2021 yili biuyume tahminimiz +%5,5 seviyesinde. 1C21’de iktisadi faaliyet 0.0 1 ) ) I ) j

20.0

beklentilerden daha gi¢li seyretti. Bu agidan, salgin déneminde saglanan giglu 5.0 4
kredi ivmesinin gecikmeli etkilerinden ve 1C21’deki salgina karsi alinan
Onlemlerdeki kontrollli normallesme sirecinden bahsedilebilir. Ayrica, 1C21
dénemindeki giiglii bilyime rakamlarina iliskin olarak, 2018'den bu yana -15.0 . o o . o
gézlenen zayif biyliime performansi (2018-2020 ort.: +%1,9, 1999-2020 ort.: & & & o )
+%4,4) ve 1C20 sonlarina dogru Turkiye’de de goérilmeye baglayan salgin
kaynakli olusan baz etkilerine de deginmekte fayda bulunmakta. Makine-teghizat
yatirimlari ve net ihracattan gelen pozitif katkilar blyime goriinimunin saghgi
acisindan olumlu sinyaller olarak not edilebilir. Ancak, pandemi kaynakli devam
eden zorluklar ve TL’nin zayif performansinin hane halkinin alim giicii Gzerinde
olusturdugu baskidan da bahsetmekte fayda var. 1C21°deki gugli biyime

Ekonomik Biiyiime, Y/Y

rakamina karsin Kisi basina dusen milli gelir rakaminda énemli bir degisiklik 14%

olmamasi (6zellikle TL'deki deger kayiplari nedeniyle) bu anlamda 6nemli bir 12% -
gOsterge olarak degerlendirilebilir. Dolayisiyla, buyimenin rakam bazindaki 10%
seviyesinden ziyade, surdurilebilirliginin cok daha énemli oldugu gorisumuzi 8% 1
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koruyoruz (6zellikle de enflasyon, istihdam ve cari denge tarafindaki zorluklari
dikkate alarak). Oncii géstergeler iktisadi faaliyette bir miktar momentum kaybina
isaret etmeye baslasa da gugli baz etkileri sayesinde 2C21 déneminde yillik
ekonomik buylmenin ¢ift hanelerde gergeklesmesi muhtemel. Hatirlanacak
olursa, Turkiye Ekonomisi 2C20 déneminde %10,3 daraldi. 2Y21 doneminde ise

diisiik baz etkisi, pandemi kaynakli sirmekte olan zorluklar ile siki para politikasi 6% -

ve ekonomideki dengelenme ihtiyacini dikkate alarak ekonomik bliyiimenin ¢ok 8%

daha ilimh seviyelerde gerceklesmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, 2021 yilsonu g8g58sgs8s883ds22228=22223¢8
ekonomik biylime tahminimiz %5,5 seviyesinde. Pandemiye bagli gelismeler ve SN ANANANSANANd NSNS
finansal kosullarin sikihgr iktisadi faaliyetin seyir acisindan kritik belirleyiciler = Yillik Ekonomik Bilyiime ~ <«e--- Ortalama (1999-2019)
olmaya devam edecek. 2C21 ddnemi ekonomik biylime rakamlari 1 Eylul'de

aciklanacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri deg@ilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayiimasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guiincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértigslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virts
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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