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1C17 Kar Tahminleri 24 Nisan 2017

Genel Yatinnm Tavsiyesi

Yilin ilk geyreginde gli¢lii sonuglar...

Bankalar konsolide olmayan finansal tablolarini 10 Mayis’a kadar, sanayi sirketleri ise 2 Mayis’a
kadar agiklayacak. Konsolide sonuglar igin ise son tarih bankalar igin 22 Mayis, sanayi sirketleri
igin ise 10 Mayis.

Bankalar: Net karin yillik ortalama %41 artmasini bekliyoruz

Takip listemizdeki bankalar icin 1C17°de yillik ve ¢ceyreksel %41 kar artisi bekliyoruz. Vakifbank,
Halkbank ve Garanti’'nin yillik kar artislarinin sirasiyla %94, %54 ve %39 olmasini bekliyoruz.
Ceyreksel bazda ise, Halkbank (+189%) ve Yapi Kredinin (+54%) kar artiglarinin diger
bankalara gbre daha yuksek gerceklesmesini 6ngériyoruz. Albaraka Turk’te ise devam eden
takipteki krediler artisi nedeni ile, nispeten daha zayif bir ceyrek gorebiliriz.

Bankalar igin ortalama 20 baz puan net faiz marji artigi bekliyoruz. Halkbank ve Vakifbank’in
Tufeye endeksli bono getirilerinin nispeten daha ylksek olmasi nedeni ile (muhasebe farklilig
nedeni ile) 1C17°de marji 6énemli 6lgclide destekleyebilir. Diger yandan, swap kullanimi ve swap
maliyetlerindeki artis nedeni ile, net ticari & kur zarar bir dnceki ¢ceyrege gére daha yilksek
olabilir. Komisyon biiyiimesinde ise, Halkbank ve Vakifbank’'in daha glgcli olmasini bekliyoruz.
1C17°de vyeni takipteki kredi olusumunun daha sinirh oldugunu gézlemliyoruz ve karsilk
giderlerinde bir dnceki ¢eyrege gore Halkbank, Garanti ve Akbank’in katkilariyla gerileyebilir.
Ayrica, mevsimselligin de katkisiyla, bankalarda takipteki krediler igin tahsilat gelirlerinde artis
gorebiliriz.

Finans Disi Sirketler: Giiglii operasyonel sonuglar...Yiiksek finansal giderler...

Takip ettigimiz sanayi sirketlerinin 1C17 net karlarinda yilhk %17 daralma bekliyoruz. TTKOM,
AKSEN ve MGROS hari¢ tutuldugunda net karin yillik %27 artmasini 6ngériyoruz. VAFOK'(in
yillik %33, satis gelirlerinin ise %28 artmasini bekliyoruz.

ARCLK, ASELS, EKGYO, OTKAR, TAVHL ve TUPRS’nin hem FAVOK hem de net kar artisi
acisindan dikkat ¢ekici bir performans sergilemeleri bekleniyor.

Tablo 1: Yatinm Finansman Arastirma Takip Listesindeki Sirketler i¢cin 1G17 Kar Beklentisi

1C17T 1C16 Yilhk A 4C16 Ceyreksel A

Finans-Disi Sektorler

Net Satiglar 68,794 53,818 28% 70,885 -3%
VAFOK 8,261 6,190 33% 9,596 -14%
Net Kar 1,733 2,084 -17% 4,064 -57%

Banka & Sigorta

Net Kar 5,713 4,070 40% 4,069 40%
Toplam
Net Kar 7,446 6,154 21% 8,133 -8%
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Turkiye'de hafif arag talebi, yilin ilk ¢ceyredinde gegen senenin ayni dénemine gore %7 geriledi.
Diger taraftan ihracatta gorulen %33’luk artis zayif yurtici talebini fazlasiyla telafi etti. Bu
nedenle yilin ilk g¢eyreginde ihracat odakh sirketler Tofag ve Ford Otosan’in iyi sonuglar
aciklamasini beklerken, Dogus Otomotiv’in zayif ic talep ile kur ve faizlerde yasanan
dalgalanmalar nedeniyle sonuglarinin zayif gelecegini tahmin ediyoruz.

1C17°de makul bir sekilde blylyen yurtici traktor talebi, traktor Ureticisi sirketlerin satis hacmi
icin destekleyici oldu. Ayni dénemde kiiresel traktor pazarinda slirmekte olan zayiflik yurtici
traktor Ureticilerinin ihracat hacmini olumsuz etkiledi. Traktér sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerin artan birim hammade maliyetlerinin ¢ogunu fiyatlarina yansitabildigini disiniyoruz.
Ancak, vyerli traktor Ureticilerinin bilangolarindaki kisa doviz pozisyonlari 1C17°de net kar
rakamlarini olumsuz etkileyecektir. Sonug¢ olarak, 1C17°de Tiirk Traktér ve Tiimosan'in net
karlarinin digsmesini bekliyoruz.

Satiglarin dagilimindaki degisim nedeniyle disen karliha ragmen, cirodaki gugli bliylime
sayesinde 1C17’de Aselsan’in FAVOK biyiimesinin yillik bazda %20 olmasini bekliyoruz.
Ayrica, ortalama Urun fiyatlarindaki saglam artis ve zirhli araglarin satiglarin dagihmindaki
payinin artmasi neticesinde Otokar’in FAVOK biyime oraninin 1G17'de %79 olacagini
o6ngoriuyoruz.

Birim enerji ve iscilik maliyetlerindeki hafif dislislin ve artan Dolar bazli Urin fiyatlarinin
Kordsa’nin FAVOK biiyiimesinin yillik bazda %35 olmasina neden olacagini tahmin ediyoruz.
Hizlh bir sekilde artis gosteren kaucuk fiyatlari ve TL'nin Dolara karsi de§er kaybetmesi
Brisa’nin 1C17°de operasyonel performansini bir miktar olumsuz etkileyecektir.

Asin yliksek veri kullanimini takiben Tirkiye Telekominikasyon Sektoriinde kullanici basina
ortalama gelirlerin 1G17°’de yukari yoénlu trendini sirdirecegini dusunuyoruz. Artan mobil
kullanici basina ortalama gelirlerdeki artis sayesinde Turkcell’in FAVOK biyiimesinin yillik
bazda %33 olmasini bekliyoruz. Genigbant ve mobil kullanici basina ortalama gelirlerdeki gigl
biiyime sayesinde Tiirk Telekom’'un FAVOK biyiimesinin yillk bazda %16 olmasini
bekliyoruz, fakat yiksek net finansal giderlerin sonucunda sirketin gelir tablosunda net zarar
aciklamasini bekliyoruz.

2017 yilinin ilk ¢ceyredinde, koétu hava kosullari nedeniyle Turkiye'de yurtici ¢cimento ve klinker
talebi zayif seyrederken buna ek olarak fiyatlar ilk ¢ceyrekte yatay kaldi. Mevsimsellikten dolayi
zayiflayan talep ve fiyat ortaminda yasanan zayiflik Turkiye’deki gimento Ureticilerinin satig
gelirlerinin  blyUmesini  baskilayacaktir. Ancak, TL'nin ilk ¢eyrekteki deger Kkaybi
disundlduginde, genis ihracat agina sahip olmasiyla Gimsa’nin diger ¢cimento Ureticilerine gére
pozitif ayrisacagini distiinmekteyiz. 1C17°de, petrokok fiyatlarinda meydana gelen artislar
sirketlerin operasyonel performanslari baski altinda birakacaktir. 2017 yilinin ilk ¢eyreginde
petrokok fiyatlarinin ton basina $85 seviyesine kadar giktigini gézlemlemekteyiz (2016'nin ayni
déneminde petrokok fiyatlari ton basina $35 seviyelerindeydi). AJustos 2015’te Ankara’da
devreye giren 1 milyon ton kapasitesiyle ve Erdemir’in Uretim tesisi araciidiyla ek granile
curuflu ¢imento Uretimi yapmasiyla Bolu Cimento’nun operasyonel performansi Uzerindeki
baskinin sinirl kalmasini beklemekteyiz. Fiyat ortaminda yasanan zayiflik ve maliyet tarafinda
artislarin  meydana gelmis olmasi 1C17 ddéneminde c¢imento (Ureticilerinin operasyonel
karhliklarini baskilamaktadir. Bu dogrultuda, Akgansa'nin FAVOK performansinda bir miktar
bozulma gérilmesi kaginilmazdir. Adana ve Mardin’in karlihdinin ise gliney bdlgelerde kapasite
fazlasi probleminin etkisiyle ve yine bdlgedeki dusuk talep ortamiyla baski altinda kalmaya
devam etmesini bekliyoruz.

Artan gida enflasyonunun gida perakendecilerinin sepet buyukligu artisina olumlu katkida
bulunacagini tahmin ediyoruz. Bu nedenle Bim’in iyi sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Fakat
zayf ticaret hacmi toptancilari negatif etkiledigi icin Bizim Toptan bu ¢eyrek de zayif sonuglar
aciklayabilir. Ayrica Migros’un karlihdr hem agrasif pazar payl hedeflerinden hem de Kipa
operasyonlarinin (1C17°de bir aylik da olsa) konsolide edilmeye baglanmasindan olumsuz
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etkilenebilir.Gida disi perakendecilerinde ise Teknosa’'nin dénlsum projesinin tamamlanmasi ile
iyilesmenin gézlenmeye bagsladidi bir gceyrek olacagini tahmin ediyoruz.

Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari arasinda, Emlak Konut’da c¢eyreksel olarak gucliu kar artigi
gorebiliriz. Sarphan Finanspark ve Maslak 1453 gibi karlihgi yuksek projelerin 1G17
finansallarina yansimasi, kari olumlu etkileyecektir. Diger GYO sirketlerinde ise (ISGYO,
TRGYO, HLGYO), net karda geyreksel olarak disis bekliyoruz. 4C16’da kaydedilen yeniden
degerleme farklari, kar agisindan yuksek baz olusturmustur. Torunlar GYO’nun ise doviz agik
pozisyonunun da etkisi ile, kurdan kaynakli net zarar agiklamasini bekliyoruz.

Havaclilik sektoriinde zayif trafik verilere gelmeye devam etmektedir. Buna ek olarak, km basina
ortalama bilet fiyatlarinin diistis hizinin yavaslamasina ragmen diismeye devam ettigini tahmin
ediyoruz. Yine de hem Tiirk Hava Yollar’nin hem de Pegasus’un son donemde aldiklari
maliyet dusuricu tedbirler nedeniyle zararlarin sinirlanacagini tahmin ediyoruz.
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Tablo 2: Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler i¢in 1C17 tahminleri

mn TL Net Satiglar FAVOK Net Kar

Sembol Sirket ismi 1G17T  1G16  YIYA 4616 IC A 19I'17 1616 YYA 4G16  CICA 1GI7TT  1G16  YIYA  4G16
AKBNK Akbank 1,236 1,007  23% 1085 14%
ALBRK Albraka Turk 28 63 -56% 39 -28%
GARAN Garanti Bankasi 1,450 1,041 39% 1,160  25%
HALKB Halk Bankas! 1,048 680  54% 363  189%
VAKBN Vakiflar Bankasi 1,003 517 94% 782  28%
YKBNK Yap! Kredi Bankasi 880 704 25% 570 54%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. 43 41 16% 60 -20%
AVISA Avivasa Emeklilik 20 17 19% M1 82%
Finansallar 5713 4,070  40% 4,069  40%
ADCIM Adana Cimento 82 87 6% 94 -13% 13 20 33% 24 43% | 29 37 -20% 28 7%
AKCNS Akcansa 301 329 % 373 -19% 45 82  45% 91 50% | 36 69 -49% 53 -33%
AKSEN Aksa Ener 778 642  21% 966 -19% 60 110  -46% 93  -36% | -182 8 ad. 279  ad.
ARCLK Arcelik 4319 3527 2% 4,52 -5% 451 375  20% 397  14% | 179 156 15% 229 -22%
ASELS Aselsan 931 634  47% 1618 -42% 174 145 20% 312 -44% | 138 112 24% 406  -66%
BIMAS Bim 5629 4811  17% 5234 8% 276 243 14% 260 6% | 181 162 1% 193 6%
BIZIM Bizim Toptan 604 639 5% 687 -12% 0 19 -99% 5  -98% | -14 4 ad. 40 ad.
BOLUC Bolu Cimento 78 86 0% 116 -33% 18 25 28% 44 60% | M 16 -31% 24 -54%
CIMSA Cimsa 246 254 3% 289 -15% 49 82 -40% 48 1% 20 47 -58% 41 -52%
DOAS Dogus Otomotiv 2,027 2252 -10% 3,964 -49% 65 92 29% 124 -A4T% 9 47 -82% 9% -91%
EKGYO Emlak GM.Y.O. 504 129 362% 394 51% 407 T2 464% 239 70% | 393 177 122% 236  66%
ENKAI Enka Insaat 3017 2660  13% 2654 14% 640 580  10% 676 5% | 582 540 8% 391 49%
FROTO Ford Otosan 4888 4185  17% 5649 -13% 41 362 13% 419 2% | 234 203 15% 317 -26%
HLGYO Halk G.M.Y.O. 20 19 4% 21 -3% 14 12 15% 14 0% 13 11 21% 78 -83%
ISGYO Is GM.Y.0. 55 52 6% 96 42% 34 40 5% 36 6% 18 50 -64% 292 -94%
KARDM Kardemir 844 503  68% 764 1% 104 18 465% 101 3% -9 0 ad.  -135  ad
MGROS Migros 3004 2411 28% 2,901 7% 142 122 17% 160  -11% | -141 -28 ad. 236  ad.
MRDIN Mardin Cimento 23 25 0% M -45% 3 5 -36% 13 -76% 2 6 -70% 15  -87%
OTKAR Otokar 550 359  53% 516 7% 61 34 79% 5 1% | 37 8 348% 37 0%
PGSUS Pegasus 843 691 22% 847 0% 70 118 ad.  -130  ad | 135  -190 ad. 73 ad
TAVHL Tav Havalimanlari 931 750  24% 985 6% 309 265  17% 339 9% 68 47 43% 65 4%
TCELL Turkeell 3895 3223  21% 3953 1% 1,323 992 33% 1363 3% | 521 563 -8% 351 49%
THYAQ  Turk Hava Yollari 7370 6431 15% 7208 1% | 111 31 ad 713 84% | 1410 1288  ad 1299 ad
TKFEN Tekfen Holding 1,594 1373 16% 1,324 20% 169 176 -4% 161 5% | 15 149 23% 114 0%
TKNSA Teknosa 759 775 2% 805 6% 19 13 4% 65 7% | -4 -18 ad. 10 ad
TOASO Tofas Otomobil Fab. 3880 2716 43% 4756 -18% 361 284 27% 442 -18% | 182 240  -24% 281  -35%
TUPRS Tupras 12,589 6191  103% 10,759 17% 1,014 315 222% 1440 -30% | 842 79 9%67% 803 5%
TRGYO Torunlar G.M.Y.O. 138 130 6% 151 -9% 83 81 3% 75 1% | 48 134 ad. 857  ad.
TTKOM - Turk Telekom 4145 3801 9% 4250 2% | 1430 1236 6% 1427 0% | 102 408  ad 1388 ad.
TTRAK Turk Traktor 939 886 6% 940 0% 129 126 2% 138 -T% 50 80 -37% 94 -46%
TMSN Tumosan 130 109 19% 139 7% 19 16 20% 9 M% | 9 10 7% 4 128%
VESTL Vestel 2,380 2248 6% 2776 -14% 219 246 1% 287 -24% | 36 108  67% 99 ad.
Sanayi Sirketleri 67,673 52928  28% 69,885 -3% 8081 6037 34% 9439 -14% | 1,659 1998  17% 3993 -58%

* Rakamlar, Adana Gimento'nun tamami igin yapilan tahminleri géstermektedir.
** Rakamlar, Kardemiriin tamami igin yapilan tahminleri yansitmaktadir.
*** TAVHL icin diizeltilmis rakamlar ifade etmektedir.
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Tablo 3: Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin 3A17 tahminleri

Net Satiglar FAVOK Net Kar

Sirket ismi 3AM7T 3A16 YIY A 3AM7T 3A16 YIY A 3A17T 3A16 YIY A
AKBNK Akbank 1,236 1,007 23%
ALBRK Albraka Turk 28 63 -56%
GARAN Garanti Bankasi 1,450 1,041 39%
HALKB Halk Bankasi 1,048 680 54%
VAKBN Vakiflar Bankasi 1,003 517 94%
YKBNK Yap! Kredi Bankasi 880 704 25%
ANHYT Anadolu Hayat Emeklilik 48 41 16%
AVISA Avivasa Emeklilik 20 17 19%
Finansallar 5713 4,070 40%
ADCIM Adana Cimento 82 87 6% 13 20 -33% 29 37 -20%
AKCNS Akcansa 301 329 9% 45 82 -45% 36 69 49%
AKSEN Aksa Enerji 778 642 21% 60 110 -46% -182 8 ad.
ARCLK Arcelik 4,319 3,527 22% 451 375 20% 179 156 15%
ASELS Aselsan 931 634 47% 174 145 20% 138 112 24%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 5,629 4,811 17% 276 243 14% 181 162 11%
BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari 604 639 5% 0 19 -99% 14 4 ad.
BOLUC Bolu Cimento 78 86 -10% 18 25 -28% 11 16 -31%
CIMSA Cimsa 246 254 -3% 49 82 -40% 20 47 -58%
DOAS Dogus Otomotiv 2,027 2,252 -10% 65 92 -29% 9 47 -82%
EKGYO Emlak G.M.Y.O. 594 129 362% 407 72 464% 393 177 122%
ENKAI Enka Insaat 3,017 2,660 13% 640 580 10% 582 540 8%
FROTO Ford Otosan 4,888 4,185 17% M 362 13% 234 203 15%
HLGYO Halk G.M.Y.O. 20 19 4% 14 12 15% 13 11 21%
ISGYO Is G.M.Y.O. 55 52 6% 34 40 -15% 18 50 -64%
KARDM Kardemir 844 503 68% 104 18 465% -9 0 ad.
MGROS Migros 3,004 2411 28% 142 122 17% 141 -28 ad.
MRDIN Mardin Cimento 23 25 -10% 3 5 -36% 2 6 -70%
OTKAR Otokar 550 359 53% 61 34 79% 37 8 348%
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 843 691 22% -70 118 ad. -135 -190 ad.
TAVHL Tav Havalimanlari 931 3,258 1% 309 1,474 9% 68 47 43%
TCELL Turkeell 3,895 3,223 21% 1,323 992 33% 521 563 -8%
THYAO Turk Hava Yollari 7,370 6,431 15% 11 -31 ad. -1,410 -1,238 ad.
TKFEN Tekfen Holding 1,594 1,373 16% 169 176 4% 115 149 -23%
TKNSA Teknosa 759 775 2% 19 13 47% -4 -18 ad.
TOASO Tofas Otomobil Fab. 3,880 2,716 43% 361 284 27% 182 240 -24%
TUPRS Tupras 12,589 6,191 103% 1,014 315 222% 842 79 967%
TRGYO Torunlar G.M.Y.0. 138 130 6% 83 81 3% -48 134 ad.
TTKOM Turk Telekom 4,145 3,801 9% 1,430 1,236 16% -102 408 ad.
TTRAK Turk Traktor 939 886 6% 129 126 2% 50 80 -37%
TMSN Tumosan Motor Ve Traktor 130 109 19% 19 16 20% 9 10 7%
VESTL Vestel 2,380 2,248 6% 219 246 1% 36 108 -67%
Sanayi Sirketleri 67,673 58,012 17% 8,081 7,551 7% 1,659 2,162 -23%

* Rakamlar, Adana Gimento'nun tamami igin yapilan tahminleri géstermektediir.
** Rakamlar, Kardemir'in tamami igin yapilan tahminleri yansitmaktadir.
*** TAVHL icin diizeltilmis rakamlari ifade etmektedir.
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

research@yf.com.tr

Bu rapor gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ugtincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu raporun herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya raporda yer alan
hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger raporun alicisi veya alicisina iletmekten
sorumlu kisi degilseniz litfen raporu sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A.S., bu raporun igerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu raporda yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler
A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.§ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhi@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan
icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporun igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak
yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Raporun igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan,
virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu raporun igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., Ana ortadi veya istiraki raporda yer alan sirketlerle is iliskisi icinde bulunabilir veya
bulunmaktadir. Bu nedenle yatirimcilar bu raporu yatirnnm karari verilirken bakilacak faktérlerden sadece biri olarak disiinmelidir ve
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

- Ek olarak, Yatirm Finansman (YF) Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bélimii, Sirketin ortaklik yapisi geregi TSKB ve Tirkiye is
Bankasi igin yatirim tavsiyesi yapmaktan sakinmaktadir.

- Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin takibi altinda bulunan Sirketler BIST100 endeksine gérece beklenen performanslarina
gore notlandinimistir. Raporda gegen hisse senedi hedef fiyatlari 12 aylik donemi kapsamaktadir.

- Asagidaki notlandirma analistlerin takipleri altindaki hisseler icin arastirmalarini ve duslncelerini tam olarak yansitmak igin
kullanilmigtir:

Endeks Uzeri Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin (izerinde olmasi
beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi
beklenmektedir.
Endeks Alti Getiri: Hisse senedinin éniimiizdeki 12 aylik dénemde getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi
beklenmektedir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 490 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve goéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldudu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turll veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden,
iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Mehmet Akif Dasiran Madur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
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Yatirnm Danigsmanhigi Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boélimu
Pervin Bakankus Muadur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
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Samsun +90 (362) 43146 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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