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ENJSA - Enerjisa Enerji 4C22'de 8,7 milyar TL (YFt: 9,5 milyar TL) olan piyasa tahmininin Uzerinde 12,1 milyar TL net kar
acikladi (yillik +%1457 ve geyreklik +%910). Ertelenmis vergi gelirinin tahminlerimizden yiiksek olmasi sapmanin ana nedeni
olmustur. Baz alinan net kar 4C22'de %135 artarak 1,9 milyar TL'ye yikselirken, 2022'de baz alinan net kar biuyimesi yillik
%85 oldu. Faaliyet Gelirleri (FAVOK + Yatinim Harcamalari Geri Odemeleri — tek seferlik kalemler harig) yillik %98 artisla
4C22'de 4,6 milyar TL'ye ulasti. Buna gore, faaliyet gelirleri, glcli operasyonel performansin etkisiyle 2022'de yillik %101
artisla 15,1 milyar TL'ye ulasti. Dagitim segmentinin faaliyet gelirleri, temel olarak finansal gelirin (4C22'de yilik +%99) ve
yatirim harcamalarinin geri 6demesinin (yilda +%96) sagladigi yiksek katki nedeniyle %89 artarak 4,0 milyar TL'ye ylkseldi.
Perakende isinde faaliyet gelirleri, hem reglile hem de serbest segmentin glgliu performansi sayesinde 2022'de yillik %174
artigla 2,6 milyar TL'ye yukseldi. Musteri ¢ézimleri segmentinin faaliyet geliri 9 milyon TL olurken, sirket musteri ¢ézimleri is
kolu icin orta vadeli hedeflerini (2025 yili) 4-6 milyar TL araliginda gelir ve %10 civarinda kar marji olarak acikladi. Ekonomik
Net Bor¢ 9A22'deki 18,1 milyar TL'den 2022 yilsonunda 15,1 milyar TL'ye geriledi. Buna gore, Net Finansal Borg/Faaliyet
Gelirleri 0,7x'e geriledi (3C22'de 1,1x'e kiyasla). Sirket ayrica orta vadeli gérinimu paylasti. Buna goére yonetim, 2022-2025
yillari arasinda %30-40 YBBO ile faaliyet gelirlerinin ve %25-35 YBBO ile Baz alinan Net Karin (TFRS finansallarina gore)
bldylmesini beklemektedir. Sonuglarin ardindan ENJSA, sirketin yonetim kurulunun Nisan 2023'te 2,4 milyar TL (2,3 TL/ hisse)
temettli 6denmesi kararini duyurdu. Temettl verimi kapanis fiyatina gére %7,05 seviyesindeyken, temettii 6deme orani 2022
TFRS baz alinan net karina goére %60,89’dur. Agiklanan temetti yillik bazda %85 temettl artigina isaret ederken, hisse basina
1,37 TL olan temettl tahminimizin %67 Gzerindedir. Ayrica Yonetim Kurulu, sirketin kar dagitim politikasinin revize edilmesine
ve kararin ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar vermistir. Onerilen politika, temetti
esasinin “UFRS Baz alinan Net Karin %60-70'i'nden “TFRS Baz alinan Net Karin %60-70'" olarak revize edilmesini
icermektedir. Bugiin sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

KORDS - KORDS, 4C22'de 164milyon TL olan piyasa beklentisinin (YFe: 187milyon TL) Gzerinde 185mn TL net kar acikladi
(yilhik %32 dususle). Net satiglar 4C22'de bir 6nceki yila gore %73 ve ceyrekte %6 artarak 4,7 milyar TL'ye ulasti (Piyasa
tahmini: 5,02 milyar TL; YFe: 4,6milyar TL). Buna gore KORDS satis gelirleri, 2022 yilsonunda yillik %30 artigla 1,1 milyar
ABD dolarina ulasti. 4C22’de kompozit segmentinin satis gelirleri dolar bazinda yillik %75 artarken, lastik glg¢lendirme
segmentinin satis gelirleri 211 milyon dolar seviyesinde yataydi.4C22'de FAVOK yillik bazda %12 diserek 374 milyon TL olan
piyasa beklentisine kargin 315 milyon TL oldu. FAVOK marji yillik 6,5 bp azalarak %6,7 oldu. Bilango tarafinda, sirketin net
borcu 4C22'de bir dnceki geyrekteki 7,09 milyar TL seviyesinden bu geyrekte hafif artisla 7,6 milyara yiikseldi. Net Bor¢g/FAVOK
orani da hafif yikselerek 3,5x seviyesine ¢ikti. (3C22'de 3,2x’e kiyasla). Bugin sonuglara piyasa tepkisinin ndtr olmasini
bekliyoruz.

BARMA — Barem Ambalaj Sanayi sermayesinin 52,5 milyon TL’den %400 oraninda bedelsiz olarak 210 milyon TL artigla
252,5 milyon TL'’ye yikseltiimesine iliskin yapilan basvuru SPK tarafindan onaylandi.

BVSAN - Bilbiloglu Ving, EREGL nin agtigi ihalede 1,95 milyon Dolar tutarla en distk teklifin verildigini bildirdi. Tutar, sirketin
2022/9A hasilatinin %6,7’sine karsilik gelmekte.

ISBIR — isbir Sentetik sermayesinin 141,5 milyon TL’den %200 oraninda bedelsiz olarak 282,9 milyon TL artigla 424,4 milyon
TL’ye yukseltiimesine iliskin yapilan bagvuru SPK tarafindan onaylandi.

MACKO — Magkolik, Fransa’'da yerlesik bagl ortakhidi olan Activaweb SAS ile La Frangaise des Jeux arasinda 540 bin Euro
tutarinda reklam sézlesmesi imzalandigini bildirdi.

SMRTG - Smart Gunes Eneriji, yurtiginde yerlesik bir musterisi ile 194,5 milyon TL + KDV tutarinda is s6zlesmesi imzalandigdini
bildirdi. Tutar, sirketin 2022/9A hasilatinin yaklasik %19,5’ine karsilik gelmekte.

Pay Alim Satim Haberleri —

EKGYO - Emlak Konut, pay geri alim programi gercevesinde 8,1 TL fiyattan 418 bin adet pay alimi yapildigini ve alinan
paylarin sirket sermayesine oraninin %4,02’ye yukseldigini bildirdi.

GEDIK — Gedik Yatirim, pay geri alim programi ¢ercevesinde 6,5 TL fiyattan 181 bin adet pay alimi yapildigini ve alinan
paylarin sirket sermayesine oraninin %0,72’ye yukseldigini bildirdi.

PSGYO - Pasifik GYO, pay geri alim programi gergevesinde 6,69 TL fiyattan 100 bin adet pay alimi yapildigini bildirdi.

TURSG - Turkiye Sigorta, pay geri alim programi ¢ergevesinde 9,79 TL fiyattan 463 bin adet pay alimi yapildigini ve alinan
paylarin sirket sermayesine oraninin %2,1’e yukseldigini bildirdi.

VAKBN - Vakifbank, pay geri alim programi gercevesinde 9,24-9,35 TL fiyat araligindan 410 bin adet pay alimi yapildigini
bildirdi.
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Borsa istanbul ve SPK Karar ve Agiklamalar —

Tedbir Kararlarinin Kaldirlmasi — Borsa istanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanacak Gézetim Tedbirleri Ydnergesi
cercevesinde Tedbir Yonetim Sistemi (TYS) ve Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda yatirim araci bazinda devam
etmekte olan tim tedbirlerin kaldiriimasina karar verilmistir. Kaldirilacak tedbir listesi ekte yer almaktadir.

VBTS ve Borsa Genel Mudurligi karariyla alinan  menkul kiymet tedbir listesine ulagsmak igin:
https://www.borsaistanbul.com/erd/menkul_tedbir_listesi.csv

Temettii Haberleri —

BEYAZ — Beyaz Filo, pay basina brit 0,31 TL temetti 6deme karari aldi. Temetti verimi %1,5.

ENJSA - Enerjisa, 30 Nisan’da pay basina briit 2,30 TL temetti 6deme karari aldi. Temetti verimi %7,0.
GRNYO - Garanti Yatinm Ortakhgi brit 0,06 TL temetti 6deme karari aldi. Temetti verimi %1,6.
NUHCM = Nuh Cimento, 27 Subat’ta pay basina brit 4,6 TL temettii 6deyecek. Temettl verimi %3,1.

YGGYO - Yeni Gimat GYO, 11 Nisan’da pay basina brit 1,75 TL temetti 6deme karari aldi. Temetti verimi %4,7
Bugiin Genel Kurulu Olan Sirketler - OZGYO
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 06zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji
sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegdi zararlardan Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinnm Danigmanhigi Boliimii

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Ydénetmen Yrd. onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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