YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

KAP Haberleri 8 Mart 2023

EKGYO - Emlak Konut GYO cirosu yillik %109 (ceyreklik +%157) artisla beklentilerin olduk¢a Uzerinde 2,4 milyar TL
seviyesine yiikseldi. Artan ciroya paralel, FAVOK beklentileri (YFt: 782 milyon TL, piyasa: 719 milyon TL) asarak 1,2 milyar
TL'ye (yillik +%117, geyreklik +%192) ulagirken FAVOK marji %47,8 olarak gerceklesti (yillik +1,7puan, ceyreklik +5,7puan).
Sonug olarak, Sirket beklentilerin Gzerinde 915 milyon TL net kar agikladi (geyreklik +%190, yillik +%42). Ayni zamanda, artan
nakit sayesinde Sirket net borg pozisyonu 1,6 milyar TL'den 110 milyon TL’ye geriledi. 4C itibariyle Sirket NAD’1I 68 milyar
TL’ye (3C: 39 milyar TL) ulasirken NAD iskontosu %55’e yukseldi. Sirketin Yonetim Kurulu, Genel Kurul onayina sunulmak
Uzere hisse basina 0,24TL nakit temetti dagitimi karari acikladi. Temetti verimi en son kapanis fiyatina gére %3
seviyesindedir. Gugli NAD buyimesi ve azalan borgluluk sayesinde pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz. Pozitif

TKFEN — Tekfen'in 4C net kari beklentilerin Gzerinde aciklandi. Tekfen Holding 4C’de 1,7 milyar TL net kar agikladi, piyasa
tahmini 0,5 milyar TL net kar agiklanmasi yonindeydi (YF tahmin: 0,5 milyar TL). Net karin beklentilerin biraz (izerinde
aciklanmasinda yaklasik 0,5 milyar TL tutarinda ertelenmis vergi gelirinin yani sira, Azerbaycan’da kurulu AZFEN’den gelen
yaklasik 0,9 milyar TL net kar katkisi etkili oldu. AZFEN’den gelen kar harig olarak bakildi§inda, faaliyet kari beklentilerin bir
miktar altinda gergeklesirken, bunun nedeni ise giibre is kolundaki zayif kar marji olarak gdzikti. insaat is kolunda ciro son
ceyrekte 179 milyon dolar, 2022 yili tamaminda ise yaklasik 660 milyon dolar oldu (2021 yili: 920 milyon dolar). Devam eden
insaat iglerinin blyGkltgi 1,2 milyar dolar seviyesindedir. AZFEN harig olarak insaat is kolu son geyrekte %2,9 FAVOK marji
acikladi (beklentimize paralel). Giibre is kolunda ise artan hammadde maliyetlerinin etkisi ile FAVOK marji sert gerileme
kaydederek son gceyrekte %7’ye distl (6nceki geyrek: %16). 2022 yilinda toplam satis tonaji 1,7 milyon tona gerilerken, sirket
yonetimi 2023 yilinda satiglarin tekrar 2 milyon ton seviyesine ulagmasini bekliyor. Sirketin Yénetim Kurulu 2022 yili karindan
Nisan ve Mayis aylarinda 2 esit taksitte dagitilmak tzere hisse basina brut 2,82 TL nakit temetti dagitim kararini Genel Kurul
onayina sunacak. Temettl verimi en son kapanis fiyatina gére %6,8 seviyesindedir. Sonuglara piyasa tepkisinin olumlu
olmasini bekliyoruz.

MPARK - MPARK’in buglin piyasa kapanisindan sonra 4G22 finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 4C22'de sirketin 2,9
milyar TL net satis, 695 milyon TL FAVOK ve 290 milyon TL net kar agiklamasini beklerken, piyasa tahmini 2,9 milyar TL net
satis, 689 milyon TL FAVOK ve 294 milyon TL net kardr.

DOAS - DOAS, Dogus Gayrimenkul Yatinnm Ortakhgi A.S.'nin %93,65'ini , Dogus Holding A.S.'den 5.1 milyar TL'ye satin alma
konusunda anlagsma sagladi. Mutabik kalinan fiyat, DGGYO'nun NAD'ine gore %78 prime isaret etmekteyken, DGGYO’nun
en son kapanis fiyatina gore %15.5 iskontoya isaret etmektedir. DGGYQO'nun net borcu 1,9 milyar TL’dir ve sirketin 1,8 milyar
TL doéviz agik pozisyonu bulunmaktadir. Sirketin yillik kira geliri 250mn TL'dir. Satin alma fiyati, bor¢ pozisyonu dahil edildiginde
%3,4 kira verimine isaret etmektedir. DOAS, 2,8 milyar TL net nakit pozisyonundaydi, dolayisiyla islem i¢in dis finansman
ihtiyaci olacaktir. DOAS i¢in ana is kolu disindaki bir alandaki buyuk bir yatirim oldugu igin, isleme piyasa tepkisinin DOAS igin
olumsuz olabilecegini distinliyoruz.

GESAN - Girigim Elektrik, ile Toroslar Elektrik Dagitim arasinda 1,6 milyon Dolar tutarinda is s6zlesmesi imzalandi. Tutar,
sirketin 2022/9A hasilatinin yaklasik %1,2’sine karsilik gelmekte.

PRKAB — Tirk Pyrsmian Kablo, daha énce en 218 milyon TL + KDV tutarla en iyi teklifi verdigi TEIAS ihalesinde sdzlesme
davet yazisi alindidini bildirdi.

SMRTG - Smart Guines Eneriji, yurticindeki yerlesik bir misterisi ile yaklasik 42 milyon + KDV TL tutarinda is s6zlesmesi igin
6n 6deme aldigini bildirdi. Tutar, sirketin 2022/9A hasilatinin yaklasik %4,2’sine kargilik gelmekte.

Pay Alim Satim Haberleri —
ALBRK - Albaraka Turk, pay geri alim programi ¢cergevesinde 2,89 TL fiyattan 700 bin adet pay alimi yapildi§ini bildirdi.

ALMAD - Altindag Madencilik, pay geri alim programi gergevesinde 4,25-4,29 TL fiyat aralidindan 100 bin adet pay alimi
yapildigini ve alinan paylarin sirket sermayesine oraninin %0,73’e yikseldigini bildirdi.

KOZAL - Koza Altin, pay geri alim programi ¢ergevesinde 20,94 TL fiyattan 1 milyon adet pay alimi yapildigini bildirdi.

PSGYO - Pasifik GYO, pay geri alim programi ¢ergevesinde 6,62 TL fiyattan 200 bin adet pay alimi yapildigini ve alinan
paylarin sirket sermayesine oraninin %0,27’ye yukseldigini bildirdi.

TGSAS - TGS Dig Ticaret, pay geri alim programi gergevesinde 18,37 TL fiyattan 105 bin adet pay alimi yapildigini ve alinan
paylarin sirket sermayesine oraninin %3,36’ya yukseldigini bildirdi.

BOBET - Bogazici Beton, pay geri alim programi gergevesinde alinan 15,9 milyon adet pay dan 12,6 milyon adet (sermayenin
yaklasik %3,32’si) icin toptan satig yontemiyle 15,00 TL fiyattan satis yapmaya karar verildigini bildirdi. Satis fiyati son kapanis
fiyatinin %13 altinda.
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Borsa istanbul ve SPK Karar ve Agiklamalar —
GOKNR - Goknur Gida Paylari, 9 Mart'ta 11,00 TL fiyattan Yildiz Pazar'da islem gérmeye baglayacak.

Tedbir Kararlarinin Kaldirlmasi — Borsa istanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanacak Gézetim Tedbirleri Ydnergesi
cercevesinde Tedbir Yonetim Sistemi (TYS) ve Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda yatirim araci bazinda devam
etmekte olan tim tedbirlerin kaldiriimasina karar verilmistir. Kaldirilacak tedbir listesi ekte yer almaktadir.

VBTS ve Borsa Genel Mudurligi karariyla alinan  menkul kiymet tedbir listesine ulagsmak igin:
https://www.borsaistanbul.com/erd/menkul_tedbir_listesi.csv

Temettii Haberleri —

AKSA - Aksa Akrilik, 11 Nisan’da pay basina brit 2,41 TL temettli 6deme karari aldi. Temetti verimi %2,8.

ATATP — ATP Bilgisayar, 14 Haziran'da pay basina brit 0,3 TL temetti 6deme karari aldi. Temetti verimi %1,5.

DOHOL — Dogan Sirketler Grubu, 31 Mayis’a kadar pay basina briit 0,07 TL temettii 6deme karari aldi. Temetti verimi %0,7.
EKGYO - Emlak Konut GYO, 12 Nisan’da pay basina brit 0,24 TL temettii 6deme karari aldi. Temetti verimi %3,0

GENIL — Gen llag, pay basina briit 1,11 TL temetti ddeme karari aldi. Temettl verim %2,2.

SOKE - Séke Degirmencilik, 10 Nisan - 15 Mayis arasinda pay basina brit 0,26 TL temetti 6deme karari aldi. Temetti verimi
%1,7.

SUWEN - Suwen Tekstil, pay basina brit 0,5 TL temettli 6deme karari aldi. Temettl verimi %1,1.

TKFEN - Tekfen Holding 12 Nisan ve 10 Mayis’ta iki egsit taksit olmak lzere toplamda 2,82 TL temetti 6deme karar aldi.
Temettl verimi %6,8.

Bugiin Genel Kurulu Olan Sirketler -
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde uglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaiji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden,
iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk
kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatinnm Danigmanhigi Boliimii

Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Ydénetmen Yrd. onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Berna Onsel Uzman berna.onsel@yf.com.tr +90 (212) 334 98 50
Makbule Deniz Uzman Yrd. makbule.deniz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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