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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB hisse senetleri piyasasında bir önceki günkü sert yükseliş sonrası, dün bankacılık 
hisseleri liderliğinde geri çekilme yaşandı. Kâr satışlarının da etkisi ile endeks %1.3 
oranında değer yitirirken, olumsuz gelen ABD işsizlik başvuruları verisi satışları 
yoğunlaştırdı. Bir önceki gün merkez bankalarının Avrupa borç krizini hafifletmek ve 
ekonomiyi desteklemek için attığı adım sonrası, küresel hisse senetleri yaklaşık 3 trilyon 
dolar değer kazandı.  

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi, dün yaptığı açıklamada hükümetlerin Euro 
Bölgesi'ni mali birliğe doğru ittikleri sürece, Avrupa Merkez Bankası'nın borç krizi ile 
mücadelede daha fazla rol alabileceğinin işaretini verdi. 

Bankalar Birliği Başkanı Hüseyin Aydın, dün yaptığı değerlendirmede, faiz koridoru 
uygulamasının bankacılık sektörüne önemli bir maliyet yüklediğini belirtti. Bankacılar faiz 
koridorunun genişletilmesinin de etkisiyle artan maliyetlerin azaltılması yönünde BDDK'ya 
taleplerini iletse de, yüksek seviyelerini koruyan cari açık, gelecek sene beklenen düşük 
büyüme hızı ve dış piyasalardaki belirsizliğin etkisiyle sektöre yeni tedbirler getirebilme 
ihtimali moralleri bozmaya devam ediyor.  

Bugün, güne BM’nin bugün yayınladığı yeni küresel ekonomik görünüm raporunda yeni bir 
ekonomik kriz olabileceği konusunda uyarısı ile başladık. Asya da hisse senetleri, bugün 
açıklanacak olan ABD istihdam verisi ve Almanya Başbakanı Angela Merkel'in 
parlamenterlere borç krizi konusunda yapacağı konuşma öncesi satış ağırlıklı seyrediyor. 
Şanghay'da bir analist, "Yatırımcılar, dünkü bir günlük rallinin ardından tekrar zayıf 
ekonomiye yönelik endişe duyuyorlar, hisseleri yükseltecek gerçekten çarpıcı bir şey yok" 
değerlendirmesinde bulundu. 

Avrupa’da bugün hisse senetlerinin yataya yakın pozitif olarak açılması bekleniyor, Asya 
piyasaları “zayıf” seyrediyor, ABD vadelileri ise ~%0.40 artıda işlem görüyor. Endeksin 
güne yatay bir açılış ile başlayacağını tahmin ediyoruz. 

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

15:30 ABD tarım dışı istihdam Kasım (Beklenti: 120 bin) 
15:30 ABD işsizlik Kasım ayı (Beklenti: %9) 

 
 
 

  

 

 

 

 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
28 Kasım Pazartesi 
Almanya TÜFE, öncü Kasım 
ABD yeni konut satışları Ekim 

 
29 Kasım Salı 
Almanya perakende satışlar Ekim 
ABD tüketici güven endeksi Kasım 
TR Finansal istikrar raporu 
 

30 Kasım Çarşamba 
Almanya işsizlik Kasım 
Euro bölgesi enflasyon, öncü Kasım 
Euro bölgesi işsizlik Kasım 
ABD ADP özel istihdam verisi Kasım 
ABD verimlilik, revizyon Kasım 
ABD istihdam maliyeti Kasım 
ABD Chicago PMI Kasım 
ABD bekleyen konut satışları Ekim 
TR Hazine satın alma stratejisi Aralık 
TR PPK toplantı notları  
TR Dış ticaret dengesi 

 
1 Aralık Perşembe 
TR imalat PMI Kasım 
TR TİM ihracat verisi Kasım 
Almanya imalat PMI, nihai Kasım 
Euro bölgesi imalat PMI, nihai Kasım 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD ISM imalat endeksi Kasım 
TR Yurtdışı yerleşik kişilerin hisse 
seneleri 47. Hafta 
TR İTO geçinme endeksi Ekim 

 
2 Aralık Cuma 
ABD tarım dışı istihdam Kasım 
ABD işsizlik Kasım Piyasalarda Gelişmeler  

 AB üyesi 11 ülkenin dışişleri bakanlarının ortak mektubunda "Türkiye ile AB ekonomik ve siyasi 
fırtınalar içinde birlikte daha güvenli ilerleyebilir" denildi. (Milliyet) 

 Marc Faber “Gerginliklere bağlı TL’nin daha da değer kaybetmesini bekliyorum” dedi. (Bloomberg) 

 Moody's: Türkiye’de faiz artışı niye tercih edilmiyor, belli değil. (Milliyet) 

 Suriye hükümeti, Türkiye ile serbest ticaret anlaşması kapsamındaki tüm çalışmaları askıya aldı. 
(AA) 

 Babacan: “2014’te yüzde dört büyüme hedefliyoruz” dedi. (Gazete Nikkei) 

 Moody’s, Türkiye’nin “pozitif” görünümünün küresel krize direncini gösterdiğini belirtti. (Hürriyet) 

 Kriz nedeniyle AB ülkelerine yapılan ihracat düşünce Afrika ülkeleri açığı kapattı. (Sabah) 

 Bir turist Türkiye'de av tüfeği veya pompalı tüfeği 10 dakikada alabiliyor, tek işlem pasaporta 
işletmek. (Haber Türk) 

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi: “Avrupa ekonomisinin görünümünde aşağı yönlü 
riskler giderek artıyor” dedi. (Zaman) 

 George Soros “küresel finans sistemi çöküşün eşiğinde” dedi. 

 

 

 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

USAK 5.90 18.0% 7,644,451

MIPAZ 1.43 14.4% 1,780,458

ALCAR 32.30 11.4% 5,897,732

AVGYO 6.66 11.0% 3,751,772

VAKKO 1.56 9.1% 7,393,038

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EGEEN 76.00 -11.9% 11,309,204

GSRAY 178.00 -7.0% 34,956,718

INTEM 12.75 -6.9% 2,506,200

AFMAS 10.60 -5.8% 757,170

HZNDR 3.87 -5.6% 784,476

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

CARFB    DOCO    DYOBY    MRSHL   

Destek 15.70 15.50  Destek 66.50 66.25  Destek 0.97 0.95  Destek 44.50 43.90 

Direnç 15.90 16.20  Direnç 67.00 67.50  Direnç 1.00 1.02  Direnç 45.40 46.30 
 

  

 



 

 

 
Şirket Haberleri 

ASELS: Avrupa helikopteri Aselsan’la görecek ve Roketsan’la vurcak. (Hürriyet) 

BMEKS: SPK başkanı Vedat Akgiray’ın Bimeks hisselerini atama öncesinde devrettiğini açıkladı. (Radikal) 

DENIZ: Genel Müdürü Hakan Ateş, “satış için hiç yoksa bir buçuk iki ay daha var” dedi. (Milliyet) 

MGROS: dört adet Migros ve dört adet Tansaş formatında toplam sekiz adet satış mağazasının Kasım ayı içerisinde belirtilen tarihlerde 

hizmete açıldığını bildirdi. 

TCELL: %100 iştiraki olan Financell B.V.’nin, grup şirketlerimizin ihtiyaçları gereği temin edeceği 147 mn Dolar finansman için garantör 

olmaya karar verdiğini, toplam garantilerin Eylül ayı itibarı ile aktif toplamına oranının %15.8 olduğunu bildirdi. 

VESTL: Ahmet Nazif Zorlu, “Fatih Projesi’nin tablet bilgisayar ayağı ile de ilgileniyoruz” dedi. (Sabah) 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

İTO geçinme endeksi Kasım ayında %1,75 yükselirken,  yıllık bazda %7,57’lik bir artış kaydediyor. Resmi TÜFE ile yakından ilişkili gıda 
enflasyonunda %3,86’lık bir yükseliş gözlenirken, bu rakam bir önceki senenin aynı dönemindeki %0,24 lük düşüşe göre oldukça olumsuz bir 
tablo ortaya koyuyor. Son olarak işlenmemiş gıda fiyatları ile yakından ilişkili olan yaş sebze meyve fiyatlarındaki %7,60 yükselişin, Merkez 
Bankası’nın işlenmemiş gıda fiyatlarındaki artışın enflasyonu yukarı itmeye devam edeceği yönündeki görüşünü destekler nitelikte olduğunu 
görüyoruz.  

 
 

 
 
 
 

  

 

 

 

Teknik Analiz 

 

 

IMKB – 100 Endeksi: 53.806 (günlük) 
 
Hafta başından itibaren kısa vadeli dirençlerini peş 
peşe kıran endeks, önceki gün itibarıyla nispeten 
orta vadeli direnci sayılabilecek alçalan trend 
çizgisinin (mavi) tam üzerinde kapanmıştı.  
 
Endeks gün içinde 54.500’den geçen bu trendini 
kısa süreli olarak aşmayı başarsa da üzerinde 
kapanamadı ve önceki direnci olan 53.500 
desteğinin hemen üzerine kadar geriledikten sonra 
53.800’den kapandı.  
 
Alçalan trend çizgisi bugün itibarıyla 54.250’den 
geçen endeksin, bu seviyenin üzerinde kapanması 
halinde yükselişine 55.000-55.200 hedefiyle devam 
edebileceğini düşünüyoruz.  
 
Satış baskısının bugün de devam etmesi ve 53.500 
desteğinin kırılması halinde ise pozisyonların 
azaltılması gerektiğini düşünüyoruz.  
 
Destekler: 53.500 – 53.000 – 52.650 
Dirençler: 54.100 – 54.500 – 55.000-55.200 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

GARAN  VAKBN  28.11  5.94 – 2.54       3.68% 3  

                

Kapalı Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

HALKB VAKBN 17.11 11.10 - 2.99 18.11 10.45 - 2.92 5.05% 2 

AKGRT ANSGR 28.10 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 22.20 22.15 0.23% 21.00 23.60 35.60 60.36%

ENKAI 4.39 4.53 -3.09% 4.35 4.58 6.00 36.67%

GARAN 6.10 6.26 -2.56% 6.26 6.98 8.00 31.15%

HALKB 10.80 11.00 -1.82% 10.20 11.60 14.00 29.63%

ISGYO 1.07 1.08 -0.93% 1.04 1.18 1.85 72.90%

KOZAL 27.50 27.50 0.00% 22.60 24.20 29.50 7.27%

TAVHL 8.10 8.48 -4.48% 7.50 7.90 9.60 18.52%

TOASO 6.60 6.68 -1.20% 5.42 6.74 9.80 48.48%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
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Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 
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