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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

28 Kasim Pazartesi
Almanya TUFE, éncii Kasim
ABD yeni konut satiglari EKim

29 Kasim Sali

Almanya perakende satislar Ekim
ABD tlketici gliven endeksi Kasim
TR Finansal istikrar raporu

30 Kasim Garsamba

Almanya issizlik Kasim

Euro bélgesi enflasyon, éncu Kasim
Euro bélgesi issizlik Kasim

ABD ADP 6zel istihdam verisi Kasim
ABD verimlilik, revizyon Kasim

ABD istihdam maliyeti Kasim

ABD Chicago PMI Kasim

ABD bekleyen konut satiglari Ekim
TR Hazine satin alma stratejisi Aralik
TR PPK toplanti notlari

TR Dis ticaret dengesi

1 Aralik Pergsembe

TR imalat PMI Kasim

TR TiM ihracat verisi Kasim
Almanya imalat PMI, nihai Kasim
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Kasim
ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD ISM imalat endeksi Kasim

TR Yurtdisi yerlesik kisilerin hisse
seneleri 47. Hafta

TR ITO geginme endeksi Ekim

2 Aralik Cuma
ABD tarim digi istihdam Kasim
ABD igsizlik Kasim

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 5.90 18.0% 7,644,451
MIPAZ 1.43 14.4% 1,780,458
ALCAR 32.30 11.4% 5,897,732
AVGYO 6.66 11.0% 3,751,772
VAKKO 1.56 9.1% 7,393,038
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN 76.00 -11.9% 11,309,204
GSRAY 178.00 -1.0% 34,956,718
INTEM 12.75 -6.9% 2,506,200
AFMAS 10.60 -5.8% 757,170
HZNDR 3.87 -5.6% 784,476

Piyasa Beklentisi

IMKB hisse senetleri piyasasinda bir énceki giinkii sert yiikselis sonrasi, diin bankacilik
hisseleri liderliginde geri cekilme yasandi. Kar satislarinin da etkisi ile endeks %1.3
oraninda deger yitirirken, olumsuz gelen ABD igsizlik bagvurulari verisi satislari
yogunlastirdi. Bir dnceki giin merkez bankalarinin Avrupa borg krizini hafifletmek ve
ekonomiyi desteklemek icgin attigi adim sonrasi, kiresel hisse senetleri yaklasik 3 trilyon
dolar deger kazandi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin yaptigi agiklamada hiikimetlerin Euro
Bolgesi'ni mali birlige dogdru ittikleri stirece, Avrupa Merkez Bankasi'nin borg krizi ile
mucadelede daha fazla rol alabileceginin isaretini verdi.

Bankalar Birligi Bagkani Hiseyin Aydin, diin yaptigi degerlendirmede, faiz koridoru
uygulamasinin bankacilik sektériine 6énemli bir maliyet yikledigini belirtti. Bankacilar faiz
koridorunun genigletiimesinin de etkisiyle artan maliyetlerin azaltiimasi yéninde BDDK'ya
taleplerini iletse de, yuksek seviyelerini koruyan cari acik, gelecek sene beklenen dusuk
bayime hizi ve dis piyasalardaki belirsizligin etkisiyle sektdre yeni tedbirler getirebilme
ihtimali moralleri bozmaya devam ediyor.

Bugun, giine BM'nin bugiin yayinladidi yeni kiresel ekonomik gérinim raporunda yeni bir
ekonomik kriz olabilecedi konusunda uyarisi ile basladik. Asya da hisse senetleri, bugin
aciklanacak olan ABD istihdam verisi ve Almanya Bagbakani Angela Merkel'in
parlamenterlere borg krizi konusunda yapacagi konugsma oncesi satis agirlikli seyrediyor.
Sanghay'da bir analist, "Yatirimcilar, diinkd bir ginlik rallinin ardindan tekrar zayif
ekonomiye yonelik endise duyuyorlar, hisseleri ylkseltecek gercekten carpici bir sey yok"
degerlendirmesinde bulundu.

Avrupa’da buglin hisse senetlerinin yataya yakin pozitif olarak acilmasi bekleniyor, Asya
piyasalari “zayif’ seyrediyor, ABD vadelileri ise ~%60.40 artida islem goriuyor. Endeksin
gline yatay bir acilis ile baglayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
15:30 ABD tarim digi istihdam Kasim (Beklenti: 120 bin)
15:30 ABD igsizlik Kasim ayi (Beklenti: %9)

Piyasalarda Gelismeler

= AB Uyesi 11 Ulkenin disigleri bakanlarinin ortak mektubunda "Tirkiye ile AB ekonomik ve siyasi
firtinalar iginde birlikte daha glvenli ilerleyebilir" denildi. (Milliyet)

= Marc Faber “Gerginliklere bagh TL’nin daha da deger kaybetmesini bekliyorum” dedi. (Bloomberg)
= Moody's: Turkiye’de faiz artigi niye tercih edilmiyor, belli degil. (Milliyet)

= Suriye hikimeti, Turkiye ile serbest ticaret anlasmasi kapsamindaki tim ¢alismalari askiya ald1.
(AA)

= Babacan: “2014’te ylizde dért buylime hedefliyoruz” dedi. (Gazete Nikkei)
= Moody’s, Turkiye'nin “pozitif” gérinimunun kiiresel krize direncini gosterdigini belirtti. (Hurriyet)
= Kriz nedeniyle AB (ilkelerine yapilan ihracat diisiince Afrika llkeleri agigi kapatti. (Sabah)

= Bir turist Turkiye'de av tifegi veya pompali tufedi 10 dakikada alabiliyor, tek islem pasaporta
isletmek. (Haber Tiirk)

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi: “Avrupa ekonomisinin gériniminde asag! yonlu
riskler giderek artiyor” dedi. (Zaman)

= George Soros “kuresel finans sistemi ¢oklsun esiginde” dedi.

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 15.70 15.50

Destek 66.50 66.25 Destek 0.97 0.95 Destek 44.50 43.90

Direng 15.90 16.20

Direng 67.00 67.50 Direng 1.00 1.02 Direng 45.40 46.30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.
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Sirket Haberleri

ASELS: Avrupa helikopteri Aselsan’la gérecek ve Roketsan’la vurcak. (Hiirriyet)
BMEKS: SPK baskani Vedat Akgiray’in Bimeks hisselerini atama dncesinde devrettigini acikladi. (Radikal)
DENIZ: Genel Mudurla Hakan Ates, “satis igin hi¢ yoksa bir buguk iki ay daha var” dedi. (Milliyet)

MGROS: dort adet Migros ve dort adet Tansas formatinda toplam sekiz adet satis magazasinin Kasim ayi igerisinde belirtilen tarihlerde
hizmete agildigini bildirdi.

TCELL: %100 istiraki olan Financell B.V.'nin, grup sirketlerimizin ihtiyaclari geregi temin edecegi 147 mn Dolar finansman i¢in garantor
olmaya karar verdigini, toplam garantilerin Eylil ayi itibari ile aktif toplamina oraninin %15.8 oldugunu bildirdi.

VESTL: Ahmet Nazif Zorlu, “Fatih Projesi’nin tablet bilgisayar ayagi ile de ilgileniyoruz” dedi. (Sabah)

Makroekonomik Gelismeler

ITO geginme endeksi Kasim ayinda %1,75 yikselirken, yillk bazda %7,57'lik bir artis kaydediyor. Resmi TUFE ile yakindan iliskili gida
enflasyonunda %3,86'lik bir yiikselis gozlenirken, bu rakam bir dnceki senenin ayni dénemindeki %0,24 liik diisiise gore oldukga olumsuz bir
tablo ortaya koyuyor. Son olarak islenmemis gida fiyatlar ile yakindan iliskili olan yas sebze meyve fiyatlarindaki %7,60 ylikselisin, Merkez
Bankasi’'nin islenmemis gida fiyatlarindaki artisin enflasyonu yukari itmeye devam edecedi yoniindeki goriisiinii destekler nitelikte oldugunu
goriiyoruz.

Teknik Analiz

== IMKB — 100 Endeksi: 53.806 (giinliik)

Hafta basindan itibaren kisa vadeli direnclerini pes
pese kiran endeks, onceki gun itibariyla nispeten
orta vadeli direnci sayilabilecek algcalan trend
gizgisinin (mavi) tam Uzerinde kapanmisti.

Endeks gln icinde 54.500'den gegen bu trendini
kisa sureli olarak asmayl basarsa da Uzerinde
kapanamadi ve onceki direnci olan 53.500
desteginin hemen Uzerine kadar geriledikten sonra
53.800’den kapandi.

Algalan trend gizgisi bugln itibariyla 54.250°den
gegen endeksin, bu seviyenin lzerinde kapanmasi
halinde ylkselisine 55.000-55.200 hedefiyle devam
edebilecegini distnlyoruz.

Satis baskisinin bugiin de devam etmesi ve 53.500
desteginin kirilmasi halinde ise pozisyonlarin
azaltiimasi gerektigini disunuyoruz.

Destekler: 53.500 — 53.000 - 52.650
Direncler: 54.100 — 54.500 — 55.000-55.200

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur. TORKIVE$BANKASI



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
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Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.20 | 22.15 |4+ 0.23%| 21.00 | 23.60 | 35.60 |  60.36%
ENKAI 439 | 453 [HF -3.09%| 4.35 | 458 | 6.00 | 36.67%
GARAN | 6.10 | 6.26 [¥ -2.56%| 6.26 | 6.98 | 8.00 | 31.15%
HALKB | 10.80 | 11.00 H} -1.82%| 10.20 | 11.60 | 14.00 |  29.63%
ISGYO | 1.07 | 1.08 HF -0.93%| 1.04 | 1.18 | 1.85 |  72.90%
KOZAL | 27.50 | 27.50 |=» 0.00%| 22.60 | 24.20 | 29.50 || 7.27%
TAVHL | 8.10 | 8.48 [# -4.48%| 750 | 7.90 | 9.60 | |18.52%
TOASO | 6.60 | 6.68 [# -1.20%| 542 | 6.74 | 9.80 | 48.48%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

Acilis Acilig Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
GARAN | VAKBN 28.11 5.94-2.54 3.68% 3
Acilis Acilis Kapanig Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlari Giinii Fiyatlari Kar Giin
HALKB | VAKBN 17.11 11.10-2.99 18.11 10.45-2.92 5.05% 2
AKGRT | ANSGR 28.10 1.563-0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN 18.10 471-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9 12.95-3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9 7.44-12.25 239 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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