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=== Gunluk Biilten

g\g?‘duitos Pazartesi Yurt icinde diiniin en dikkat ceken gelismesi parite sabit kaldigi halde, dolar
TCMgB (I1). beklenti anketi (TUFE) kurunun ve doviz_sepetinin_sert bir_sekilde diismesiydi. Dolar kuru diin
TR Merkezi yénetim borg stoku 1.785'dan 1.755 seviyesine %1.7 gerilerken, doviz sepeti de 2.18'den 2.14

seviyesine %1.8 gevsedi. Benzer sekilde EUR'da %1.8 disti.
23 Agustos Sali

TCMB PPK Karan Din TL’nin bu hizh deger kazancinda Londra kaynakl oldugu iddia edilen ve
Almanya imalat PMI, Ajustos 500 milyon dolara ulastigi tahmin edilen déviz girigleri etkili oldu. S6z konusu déviz
Almanya hizmetler PMI, Ajustos girislerini saglayan ise bir suredir USD/TL’de “uzun” pozisyon Onerisi veren
Euro bélgesi imalat PMI, Agustos yabanci araci kurumlarin, bu pozisyon énerilerini kapattiklarini agiklamalari oldu.
Euro bélgesi hizmetler PMI, Agustos . . , " . . ,
Almanya ZEW endeksi, Agustos Déviz sepeti bazinda Kasim-2010’dan itibaren bakildiginda %30, Nisan-2011’den
Almanya yeni konut satislari, Temmuz iibaren bakildiginda ise %20'ye yakin deger kaybeden TL'’nin, &numizdeki
doénemde sinirli deger kaybi yasayacagdi tahmin ediliyor. Ornegin Citibank diinku
24 Agustos Cargamba raporunda, Ocak tarihinde 1.550 seviyesinden verdikleri “TL sat- USD al’
Almanya Ifo endeksi, Agustos onerilerini 1.782 seviyesinden kapattiklarini agikladi. Ayrica bir siiredir kurumsal

Euro bélgesi yeni sanayi sip., Haz.

misteri talebin orllen ram oncesi yogunlugun azalmasi lar kurunun
ABD dayanikil mal sip. Tem. Usteri talebinde gorilen bayram 6ncesi yodunlugun azalmasi da dolar kurunu

gerilemesinde etkili oldu. Bagbakan Yardimcisi Babacan da Adustos ayi basinda
25 Agustos Pergembe yurt disina ¢ikan 1.5-1.6 mlyr USD tutarindaki paranin biyik bir kisminin geri
TR Kapasite kullanim orani, Adu. geldigine dikkat gekiyor.

TR Reel kesim guven endeksi, Agu.

ABD isizlik maas bagvurular! Gosterge tahvilin faiz oranlarini da diin yabanci girisleri nedeniyle 4 baz puan

gevsedi ve %7.94 seviyesinden kapandi.
26 Agustos Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Temmuz
Ingiltere GSYH, revizyon 2C11

Hisse senetleri tarafinda ise dunya piyasalariyla birlikte FED'in bugiin Jakson Hole
toplantisinda yapacagi konusmayi bekleyen IMKB-100 endeksi, diin yatay bir

ABD GSYH biiytimesi, 2C11, II. okuma seyir izledi ve yatay kapandi. MSCI diinya endeksi Temmuz ay! sonundan
ABD cekirdek PCE, 2C11 itibaren ABD ve Euro bolgesi ekonomilerinin resesyona girecegi endisesiyle
ABD Michigan endeksi, nihai Agustos dlslyor. Global ekonominin zora girdigi doénemlerde yardim elini uzatan

Bernanke'den gecen yil yaptigina benzer bir konusma bekleniyor.
29 Agustos Pazartesi

Almanya TUFE, Agustos Bugiine baktigimizda Asya borsalarinda yatay bir gériinimiin mevcut oldugunu,
ABD kigisel gelirler, Temmuz ABD vadelilerinin ortalama %0.50 oraninda “artida” islem gdrmelerine ragmen
ABD gekirdek PCE, Temmuz din yurt ici piyasalarin kapandigi saate gore yaklasik %0.40 kadar “ekside”
ABD bekleyen konut satislari, Temmuz olduklarini goézlilyoruz. Avrupa borsalarinin ise yatay hafif asigi yénli agiimasi
bekleniyor. Gosterge tahvilde islemler tezgahiistiinde diinkii seviyesine yakin
gegiyor.
Endeksin giine yatay baslamasinin ardindan hafif yukan yonli bir seyir
2450 izlemesini bekliyoruz.
7 2,200
53500 1?8 > 53,056 52968 4 50 Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler
X 1,700 e Sampiyonlar Ligi'nden men edilen Fenerbahgeli futbolcular "Bizi Bank Asya 1
) L N, 1,450 Lig'e dusursinler" dedi. Ali Kog¢ bugtin Federasyona giderek talebi iletecek.
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e Bernanke'nin tglincu bir nicel gevseme s6zu vermesi beklenmiyor

e Fed'in bilangosunun kompozisyonunu degistirmek etkili olmaz-Bullard/Fed

« Japonya Basbakani Kan gérevinden ayrilacak

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)

TSPOR | 16.20 21.8%| 1,714,846 o italya, ispanya, Belgika ve Fransa agiga satis yasagini uzatti

IDGYO 7.38 17.1%| 2,257,446

KAPLM | 14.20 12.3%| 3,146,483 e ABD petrolli geriledi, Brent 110 dolarin lzerinde yatay, Altin dinkiu %1
AVGYO | 2.03 0.7%| 2,428,274 yukselisin ardindan Bernanke'nin konusmasi éncesi geriledi

BJKAS 8.84 9.4% 106,717,936

Bugiin Ag¢iklanacak Veriler

En Gok Dugen Hisseler ¢ 2C11 Bilangolarinin Son Agiklanma Tarihi

Hisse | Kapanig | Ded. (%) | Hacim (TL)  10:00 Dis ticaret dengesi, Temmuz — (beklenti: - $9.6 mlyr) (YF: -$9.4 mlyr)
FEMER | 39.30 | -18.3% 2,395,092 « 11:00 Girig-cikis yapanlar, Temmuz - (8nceki: %8.02)
CEMAS| 2.68 -1.9%| 16,840,434 ¢ 11:30 Ingiltere GSYH, revizyon 2C11 — (beklenti: %0.2)

TUKAS 1.08 6.9%| 343550 ¢ 15:30 ABD GSYH biiyiimesi, Il. okuma 2G11 — (beklenti: %1.1)
CELHA [ 3.90 -6.7%| 1,034,968 ¢ 15:30 ABD gekirdek PCE, 2C11 — (beklenti: %2.1)
SONME| §.40 B4%| 4,662,198 * 16:55 ABD Michigan endeksi, nihai Agustos — (beklenti: 56.0)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ YORKIYE$BANKA$I
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Son 1 Son 1Ay Son 1
Sembol Kodu Son Giin % O.Giun K. Haf. % % Yil %
iIMKB-100 52,9684 0.00] 52,968|<F -0.18[{F -13.43[% -10.31
Amerika
Dow Jones 11,150RF -1.51] 11,3210 3.07Rr -9.37[% 11.66
S&P 500 1,159 -1.56 1,178}  3.18[<r -11.16[4 10.70
Nasdag 2,108 -1.72 21450  3.43RF -10.94f4F 19.17
Avrupa
Almanya - Dax 55841 -1.71 568114 1.90RF -23.01FF -555
ingiltere - FTSE 5,131 -1.44 520640 1.79Rr -12.39R} -0.48
Fransa - CAC 40 3,119 -0.65 3,140[4F  3.38]%F -16.47F -10.25
Asya
Japonya - Nikkei 8,801[4" 0.33 8,772  0.94[F -12.40RF -1.19
Cin - Sanghay 2,604%F -0.43 26154 2.75[RF -4.39[4F 0.02
G. Kore - Kospi 1,779[4F 0.83 176540 1.97F -18.17[4F 2.86
Hindistan - Sensex 16,1671 0.13| 16,1464 0.16Rr -12.29HF -11.30
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 52,953RF -1.57| 53,796[%" 0.96[<r -9.15[%> -17.09
Arjantin - Merval 2,866 -1.47 2,908[4F 1.43[<r -12.38f4F 23.34
Meksika - Mexbol 33,904[4F -2.14] 34,6451 2.32[F  -476fr  7.79
Pariteler
EUR/USD 1442714 0.32] 1.4380[4F 0.20[4F 041/ 13.44
USD/JPY 77.21["F -0.34 774714 0.88[{F -0.98[> -8.58
Doviz
Dolar Kuru 1.7526[F -0.15| 1.7553K) -1.95Kr  3.64[4" 15.08
Euro Kuru 2.5303[4F 0.19] 2.5254K<F -1.70[4F  4.15[4F 30.65
Déviz Sepeti 2.1443[) -1.35] 2.1735[xF -1.55[%F 3.91[4F 24.27
Emtialar
Altin 1,780.7J4F 0.99| 1,763.2<F -3.91[4rF 10.07[4F 43.69
Brent Petrol 110.7[4* 0.29 1104140  1.42[RF-  -5.70[4F 48.19
Bakir 407.6[%F -0.55 409.8[4F 1.99]%F -8.36[" 23.02

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia deg@erleri ise buglin
saat 09:00 itibariyladir.

Makroekonomik Haberler

Kapasite kullanim orani : AJustos ayinda %74,4’lik piyasa beklentisin ve bizim 74,8%
olan tahminimizin Uzerinde gerceklesti ve %76,1 oldu. Ayhk 0,7 artan endeks, ayni
zamanda senelik bazda da 3,1 puan artis gdsterdi. Mevsimsellikten arindinimis rakamlara
baktigimizda, 5 aylik disusin Agustos ayinda gergeklesen %74,3 IUk seviye ile tersine
dondigind goériuyoruz. KKO daki asagr yonli hareketin tersine donmesi, tretimin tekrar hiz
kazandigina isaret ediyor. Bu durum, Merkez Bankas’nin 6ngdérdigid ekonomik
yavaslamanin heniiz beklenen 6lgide olmadigini disunduriyor.

Reel sektor giiven endeksi : Son 9 ayin en dusik seviyesi olan 109,8’e geriledi. Aylik
bazda gergeklesen %3,76 gerileme, bir dnceki ay kaydedilen dislse gore daha kétu bir
performansa isaret ederken mevsimsellikten arindiriimis rakam da %2,9 gerileyerek 105
olarak gerceklesti. Detaylara baktigimizda mevcut stok miktari endeksi olumlu etkilerken,
genel gérinum, Uretim kapasitesi ve 6nimuzdeki 3 ay icin alinan siparislerdeki gerileme
endeksi olumsuz yonde etkiledi. Kapasite kullanim oranindaki ylkselise karsin glven
endeksindeki bu gerilemenin, ekonomik aktivitenin gérinimu hakkinda karisik sinyaller
verdigini dusunuyoruz. Diger taraftan o©nimizdeki 3 ay igin alnan siparislerin
gorinumindeki bozulma Merkez Bankasrnin ileriye yoOnelik olarak bekledigi ekonomik
yavaslama ile paralel bir gérinim sergiledigini géruyoruz.
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ASELS: Aselsan, 2011 2. Ceyrek déneminde 35 milyon TL net kar acgikladi. Net kar rakami
beklentimiz olan 46 milyon TL'nin altinda geldi. 2C11'de gergeklesen sevkiyatlar 276 milyon TL'ye
ulagirken, tahminimiz olan 309 milyon TL'nin gerisinde kaldi. Sevkiyat agisindan 2C11'de duragan
bir performans sergilenirken, maliyetlerin artmig olmasi da karliliin azalmasina sebep oldu. Ote
yandan, déviz acik pozisyonu sebebiyle kaydedilen kur farki gideri neticesinde, vergi 6ncesi kar 5
milyon TL seviyesine geriledi. Sirketin, 30 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydetmesi sebebiyle 2C11
net kar rakami, 35 milyon TL'ye yiikseldi. (Hafif olumsuz)

BIZIM: Sok Marketler Ticaret A.S 'nin satin alma sirecine iligkin gerekli tim iglemleri
tamamladigini bildirdi. Buna gore Sok'un yeni ortaklik yapisinda, Bizim Toptan Satig Magazalari
A.S’nin payl %10 olarak kesinlesti. Onceden aciklanmis olmasina ragmen iglemlerin tamamlanmis
olmasinin hafif olumlu etkisinin olabilecegdini distntyoruz.

GOZDE: Go6zde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhidi A.$.'nin Sok'un yeni ortaklik yapisinda, payi
%39 olarak kesinlesti.

INDES: indeks Bilgisayar 2011 2. Ceyrek déneminde 2.6 milyon TL net kar agikladi. Net kar,
tahminimiz olan 2.7 milyon TL ile genel olarak paralel geldi. Sirket, 2011 2. Ceyrek déneminde
satig gelirlerini 6nemli dlgiide artirarak 334 milyon TL'ye yiikseltti. Ote yandan, VAFOK marji %2.9
olarak gergeklesti. indeks Bilgisayar igin tavsiyemizi Endekse Paralel Getiri, hedef hisse fiyatimizi
ise 3.25TL olarak muhafaza ediyoruz. (No6tr)

SAHOL: Sabanci Holding 2C11 net kari, finans disi sirketlerin iyi performansinin etkisiyle gecen
yihn ayni dénemine gecen yilin ayni ddnemine gore %68.2 artigla 706.6 milyon lira oldu. Satis
gelirleri de %32.4 artisla 2.6 milyar liraya yikseldi. Sirketin yilin ilk yarisinda net kari, gecen yilin
ayni donemine gore %20.3 artigla 1.1 milyar liraya, toplam satis gelirleri de %37.3 artigla 5 milyar
liraya ulagti. (Notr)

TKFEN: Tekfen Holding'in net kari 2C11 6zellikle insaat/taahhiit ile glibrenin performansinin da
destegiyle, gecen yilin ayni ddnemine gére %68.4 artigla 67 milyon lira oldu. Satis gelirleri de
%40.3 artigla 703.4 milyon lira olarak gerceklesti. Tekfen Holding'in yilin ilk yarisindaki net kari,
gecen yilin ayni dénemine gore %34.5 artigla 143.3 milyon lira olurken, ayni dénemde satis
gelirleri de %26.3 artarak 1.39 milyar liraya ulasti. (Olumlu)

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|[Giin K.| Deg. (%) |Destek [Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
ANACM 2.86 2.87 [&F -0.35%| 2.52 3.02 4.50 57.34%
BAGFS | 138.00 [141.00[% -2.13%| 128.00] 149.00| 220.00 59.42%
BIZIM 20.25 | 20.05 [4¢ 1.00%| 18.40 | 21.60 | 35.60 75.80%
EKGYO 2.22 209 [4* 6.22%| 1.94 2.24 3.15 41.89%
GARAN 6.16 6.20 & -0.65%| 5.98 6.34 8.00 29.87%
HALKB 10.45 10.40 [+ 0.48%| 9.84 11.00 | 14.00 33.97%
ISGYO 1.08 1.07 & 0.93%| 1.00 1.17 1.85 71.30%
KOZAL | 23.20 | 23.90 [ -2.93%| 21.40 | 27.00 | 29.50 27.16%
TOASO 5.54 552 |4 0.36%| 5.42 6.12 9.80 76.90%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir.
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Global Borsalar

Asya borsalari, yatinmcilarin ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Ben Bernanke'nin
konusmasini bekledigi seansta ¢ok hafif artida yatay seyrediyor. ABD'nin ekonomik gorinimu
hakkindaki endiseler ise dolarin deger kazanmasini sagladi. ABD borsalari, Bernanke'nin bugln
TSI 1700'da yapacagl konusmada ekonomiyi destekleyici &nemli tedbirler agiklayacagdi
yonundeki beklentilerin zayiflamasi ve yatirimcilarin nakite gegcmesiyle diin geriledi. Bernanke
gecen yilki konusmasinda Fed'in daha sonra baslattigi 600 milyar dolarlik ikinci tahvil alim
programinin isaretlerini vermisti. Fed Baskani'nin ekonomiyi para politikasi vasitasiyla
rahatlatacak onlemler acgiklayacadina yonelik yogun spekilasyon yapilsa da, ¢odu analist
dclncu bir tahvil alim programi gibi net bir aciklama beklemiyor. ABD'li yatinmci Warren
Buffett'e ait Berkshire Hathaway sirketinin 5 milyar dolar yatinm karsiliginda Bank of
America'dan imtiyazli hisse alacagi agiklamasinin ardindan Bank of America hisseleri ylizde 9.4
yukseldi. Hisse ABD borsalarinda toplam islem hacminin yaklasik yizde 10'unu olusturdu.
(Reuters)

TEKNIK BULTEN

====8 |MKB 100 Endeksi : 52.967 kapanig
Endeksin disuk islem hacimli dar bir bant
7™ | icindeki yatay seyri devam ediyor.

fs7s00.

Bir 6nceki gun 53.000 seviyesinin hemen
Uzerinde kapanan endeks, din de 53.000
s== | seviyesinin hemen altinda kapandi.

fss000.

fsan0n.

Tum dinya piyasalariyla birlikte FED'in 26
== | Agustos tarihinde Jakson Hole toplantisinda
verecedi mesajlann  ve atacagr adimlan
bekliyoruz. Bu bekleme donemini endeksin
53.000 seviyesinden uzaklasmadan, &zellikle
| 52.000  seviyesinin __ altinda  gerilemeden
tamamlamasi halinde ylkselis potansiyelini
koruyacagini tahmin ediyoruz.

55000,

5296767
52500,

j= | Bu dogrultuda endeksin 54.000 direncini test
= | edebilecegi ybnindeki tahminimizi koruyoruz.
1w | Ozellikle 53.350 seviyesinin yilksek bir islem
hacmiyle asilmasi durumunda 54.000 seviyesine
Z« | dogru yukselisin hiz kazanabilecegini
— | dislniyoruz.

1. | Destekler: 52,700 — 52.500-52.000
pe gei Direngler: 53.250 — 53.850 — 54.150
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdr kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdlten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01
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