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Piyasa Beklentisi

iIMKB-100 endeksi, diin %0.78 gerileyen Banka endeksi énciiligiinde
%0.59 oraninda deger kaybetti. Sanayi endeksindeki degisim ise “sifir’
oldu. Kapanigtan yarim saat énce ABD'de agiklanan Temmuz ayi ISM
imalat verisinin 50.9 puan gelerek 54.9 olan beklentilerin altinda kalmasi,
bunda etkili oldu.

Hafta sonunda ABD bltce gorismelerinde borglanma tavani plani
Uzerinde son dakikada saglanan anlagma, diin muhalefetteki Cumhuriyetgi
Parti'nin gogunlukta oldugu Temsilciler Meclisi'nde onaylandi. ABD’nin
temerriide diismesini engelleyecek son giin olan bugiin, s6z konusu
planin saat 19.00’da iktidardaki Demokrat Parti’nin coqunlukta oldugu
Kongreden de gecmesi bekleniyor. Ancak ABD’nin yiksek bor¢ stoku
ve butce agiklari nedeniyle onaylanacak olan plana ragmen, kredi notunun
bir basamak diisme riskinin ortadan kalkmayacag: belirtiliyor.

Goésterge tahvilin faizi diin ITO enflasyonunun diisiik gelmesi ve BDDK
verilerinin haftalik bazda blylime hizinda bir dislse isaret etmesi
nedeniyle 7 baz puan gerileyerek %8.80’seviyesinden kapanmisti. Bugln
ise gozler s6z konusu 15 Mayis 2013 vadeli gosterge tahvilin yeniden
inrac edilecedi ihalede olacak. Gdsterge tahvil, tezgah Ustinde su
saatlerde dunki kapaniginin 2 baz puan Uzerinde ortalama %8.82
seviyesinden gegciyor.

Bugiine baktigimizda doviz sepeti ve dolar kurunda islemler sabah
saatlerinde sirasiyla, 1.692 ve 2.05 seviyelerinden geciyor. Asya
borsalari, ABD’de aciklanan zayif ekonomik veriler nedeniyle %0.90-
%2.50 arasinda deger kayiplari yasiyor. ABD vadelileri ise ortalama
%0.30 oraninda ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.20
civarinda hafif saticili agilmasi bekleniyor.

Endeksin bugiin zayif ac¢ilmasinin ardindan yatay bir
izleyecedini tahmin ediyoruz.
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Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi

:‘jﬁ 52551 62,006 iﬁ Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

o 2,000 e YAS'In ilk glininde kuvvet komutanliklari blylk olgiide sekillenirken
1,000 1,750 Hasdal'da tutuklu 14 generalin durumu netlesmedi. (Milliyet)
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
FONFK 211 17.9%| 4,082,165
ALTIN 21.80 13.8%| 1,609,286
NUGYO 7.62 8.9% 1,264,002
GOZFN 4,87 6.8%| 32,228,896
VKGYO 3.25 6.2%| 22,937,188
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
IHLAS 1.08 -A.4%| 20,563,873
FEMER 42.20 A.3%| 21,692,662
HATEK 8.08 -3.8%| 1,730,189
DITAS 3.05 -3.8% 38,278
AKMGY | 21.65 -3.3% 461,058

e Askeri araca terorist saldiri: Ug sehit, dért yarali. (Zaman)

e TUSIAD anketine gére Tirkiye'deki CEQ'larin siyasi istikrar endisesi
sifirlandi. (Milliyet)

¢ Esad sivillerin Gzerine tanklarla giderken Suriyeliler hem canlarini hem
de paralarini tilkeden ¢ikarma pesine distl. Bu sirada Hatay'a yaklasik
2.3 milyar lira akti. Para akisi daha ¢ok kuyumcular Gzerinden yapiliyor.
(Haber Turk)

Bugiin Agiklanacak Veriler

e HALKB, 2C11 — (beklenti. 454 mn TL — YF: 465 mn TL)
¢ 1530 ABD kisisel gelirler, Haziran — (beklenti: %0.2)
¢ 1530 ABD c¢ekirdek PCE, Haziran — (beklenti: %0.2)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Kapamg Ginlik Ayb 38 Yilb. 12A

iMKB-100 81,927 -0.6% -0.6% -10.5% -£.2% 3.4%
IMKB-SINAI o4, 541 0.0% 0.0% -10.5% 39% 25.9%
IMKB-MALI 50,647 -0.9% -0.5% -11.4% S0% -3.9%
ISE Ort. iq.l. Hacmi (TLmbhy} 1.4 -0.11 1.53 1.58 251 231
MSCIEM 1,148 0.9% 0.9% -1.7% -0.3% 15.8%
MSCIEMEA 393 0.4% 0.4% -1.4% 0.3% 186%
MSCIEUROPE 561 0.0% 0.0% -0.8% EO%  21.4%
WMSCI TURKEY 525 -1.3% -1.3% £2% -16.0% -120%
UsSDMTLE 1.6669 -0.4% -0.4% 10% 10.8% 0.0%
EUROMTL® 2.4025 0.6% 0.6% % 22.6% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 567T% 574% -1.18%
Spread 283 250 4
Benchmark Tahwil 8.80% 887% -0.75%%
1-haftalk repo cram 5.25% §.25% 0.00
/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB diwiz als kuru

= 30-villik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond®u arazindaki fark

GUNCELLENMIi§S MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |[Kapanmis|Giin K.[ Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |[Potans.(%)
ANACM | 3563 364 [ -027%| 366 | 400 | 460 26.72%
BIZIM 2610 | 2500 [+ 040%| 2380 | 26.50 | 37.80 50.60%
EKGYD | 255 263 [ -1.90%]) 242 | 300 3.40 31.78%
HALKB | 11.85 | 11.70 [ 1.28%| 1050 | 1275 | 14.70 24 05%
ISGYOD 1.29 132 [ -227%|) 123 | 138 1.95 51.16%
KOZAL | 2460 | 24 65 [JF -0.20%| 23.90 | 25 50 | 30.35 28.37%
YKBNK [ 403 406 [ -0.74%|) 376 | 420 503 24 81%

Doviz SEPETI
21215 097
210 4 2.089
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* Model portfdydmizde yer &lan zirketler, uzun vadeli temel analiz performansian
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degertendiriimedidir.

Makroekonomik Haberler

CNBC-e anketi, tiliketici giiveninin son 13 ayin en diisiik noktasinda
oldugunu gdsteriyor. Temmuz ayinda %4,6 oraninda gerileyen tlketici glveni,
100,4 seviyesine dugerken, bu rakam ile birlikte Nisan ayindaki tepe noktasindan
bu yana toplam gerileme %9,6 ya ulasiyor. Daha 6ncede belirttigimiz UGzere
CNBC-e anketi kurdaki hareketleri yakindan takip ediyor ve sepetteki %3lik
dislUsun tuketici egilimlerini daha da kétilestirdigini gozliyoruz Diger taraftan
tiketim talebindeki gerilemenin, tlketici given endeksinde goérilen boyutta
olamayabileceginin vergi gelirleri ve ithalat rakamlar tarafindan isaret edilmekte
olduguna inaniyoruz.

Endeksin alt detaylarina bakildiginda, tiketicinin hem mevcut durum algisinda
hem de gelecege iliskin beklentilerinde Haziran ayina gére bozulma oldugu
gOruliyor. Dususte genel olarak, AB’nin kamu borglarina ve ABD’nin kamu
borglanma limitine iliskin uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalarin etkili
oldugu tahmin ediliyor. Ayrica, iceride cari acgik ile kriz uyarilariyla birlesen bu
gelismelerin basta ddviz kurlari olmak Uzere finansal piyasalari olumsuz etkilemesi
Temmuz ayinda tuketici givenini diguren temel neden gibi gérunuyor.
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TiM verilerine gére ihracat, yilllk bazda %23 artarak 11,5 milyar Dolara yiikseldi. Agiklanan
rakamalar ile yilbasindan bugiine gerceklesen ihracat rakami 77,2 milyar olarak gercgeklesiyor ve 2010
yilinin ilk 7 ayina gore %20,1 artis gosteriyor. Temmuz ayinda ihracat performansinin 1Y11’e gore
farkli olmadigini diistintiyoruz. Oniimiizdeki aylarda ithalat hizinda ciddi bir gerileme olmadigi takdirde
mevcut rakamlarin MB’nin 2C11 de bekledigi dis dengelerdeki toparlanmayi teyit eder nitelikte
olmadigina inaniyoruz. Sene sonunda toplam ihracatin, 137,5 milyar Dolar olacagini éngériyor, bu
rakam ile birlikte toplam dis ticaret agiginin, 105,5 milyar Dolar olmasini bekliyoruz.

Hazine piyasadan %9,4 ile beklentilerin altinda faiz oraniyla 2 milyar Lira borg¢landi. 3-yillik sabit
kuponlu devlet tahvili (4-Ocak-14) %9,42 olan piyasa beklentisinin altinda yeniden ihrag¢ edilirken,
piyasa yapicilarin rekabetgi olmayan tekliflerini de géz 6nline aldigimizda 2,24 olarak gergeklesen
teklifin borcu kargilama orani yuksek bir talep olduguna isaret ediyor. Bugin yapilan ihale, Hazine’nin
Carsamba gunu gerceklestirecedi 11 milyar Liralik itfanin %18,4 Gna karsilarken, Yarin gerceklesecek
g0sterge tahvil ihalesinin piyasa faizleri Gzerinde daha etkili olacagini disiniyoruz.

ITO’nun hazirladigi gegcinme endeksi Temmuz ayinda %1,57 diistii. Gectigimiz yilin ayni
doénemindeki %1,83 lik gerilemenin altinda kalan Temmuz verisine paralel, gegcinme endeksi ile 6lgiilen
yilhk enflasyon Gglincu ay Ust Uste artis gostermis oldu ve 2011 yilinin en yikse rakami olan %6,71
seviyesine ulasti. Gecinme endeksi verilerin gida enflasyonunun, Haziran ayindaki %6,4 Ik dususun
ardindan kisitli bir gerileme sergileyecedi 6ngérimuzu teyit eder nitelikte oldugunu distnlyoruz. Diger
taraftan g¢ekirdek enflasyondaki yukari yonli baskilarin devam edecegini de géz énline alarak piyasa
beklentisine paralel olan -%0,1lik TUFE tahminimizi koruyoruz.

Son 1 Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Giin % 0O.GiinK. Haf % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12,1325 -0.00 12,1433} -2.95H- -3.584> 13.66
S&P 500 1,287 -0.41 120285 -3.38HF  -3.94[4 14.31
Nasdag 2,354 -0.37]  2363[<F -3.10[%- -0.31}4* 23.96
Avrupa

Almanya - Dax 6,954 -2.86|  7,159|< -5.388- -6.27[{> 10.52
ingiltere - FTSE 5774R% -0.70] 58153 -2.62F, -3.59]% 6.99
Fransa - CAC 40 3,588 -2.31 36734F -5.28() -10.46[3) -4.37
Asya

Japonya - Nikkei 9.845RF -1.21] 99653 -2.51F> -0.24]> 2.87
Cin - Sanghay 2665Ry -1.42]  2704[F -1.39KF  -3.41KF -0.27
G. Kore - Kospi 2,124}y -2.22]  2172[{F -2.06[{ -0.08[% 19.18
Hindistan - Sensex 18,1515% -0.89] 183143 -1.98 -3.26]{* 0.38
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 58,5365~ -0.49] 58.823dF -1.36[F -7.66[} -14.57
Arjantin - Merval 3,336/ 0.43] 3322[F -096K- -1.82[4> 35.91
Meksika - Mexbol 35,731RF -0.75] 359994 1.10KF -2.91[% 10.59
Pariteler

EUR/USD 1425210 0.02] 1.4248[3F -1.79RF  -1.91|]1> 8.15
USD/JPY 77311 0.414]  77.20RF -0.73FF  -4.36FF -10.63
Doviz

Dolar Kuru 16910RF -0.10] 1.6927[3> -0.46[+  5.25[> 13.13
Euro Kuru 2.4105RF -0.08] 2.41243F -2.23[F  3.26[1° 22.35
Doviz Sepeti 2.0410R> -0.61] 2.0535[%F -2.30[4+  3.53[%* 18.15
[Emtialar

Altin 162640 0.29] 1621.7[1 0.25[F 9.40[1" 37.32
Brent Petrol 116.6[%- -0.18]  116.8[{F -1.36[{> 4.50[> 44.08
Bakir 4406~ -0.09]  441.0[% -1.63[1°  2.14[1" 29.93

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki kapanislar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, DAviz ve Emtia degerleri ise bugln saat 09:00 itibariyladir.
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Global Borsalar

Asya borsalari ABD'de din acgiklanan zayif imalat PMI verisinin ardindan kuresel
ekonominin durumuyla ilgili endiselerle bugin dustld, yenin deder kazanmasi ise
Tokyo'nun piyasalara midahale edebilecegi yonlnde spekulasyona neden oldu. ABD'nin
bor¢ tavaninin artinilmasi yéninde saglanan anlagsma en zorlu sinavi olarak gorilen
Temsilciler Meclisi'ndeki oylamayi gecti. Anlasma ABD'nin temerrtide dlsecegi korkularini
giderse de AAA olan kredi notunun indirilebilecegine iligkin endiseleri gidermeye yetmedi.
ABD borsalari temerriidiin 6niine gegecek anlasma igin yapilan oylama 6ncesinde ve
ekonomide durgunluga iligkin isaretlerle diin distli. Endekslerde kayiplar azaldi, ancak
S&P 500 endeksi Ust Uste altinci ginde de disUs kaydetti. ABD'de dun agiklanan ISM
imalat endeksi verisine gore, imalat sektéri Temmuz'da son iki yilin en dislk hizinda
blyldi. ABD'de saglanan anlasmanin onay almasi konusundaki belirsizligin ylksek
oldugu dinku seanstaki dususten, butce kisintilarindan en ¢ok etkilenecek sektérler olan
savunma ve sagdlik hisseleri zarar gérdi. (Reuters)

TEKNIK BULTEN

| IMKB 100 Endeksi : 61.926 kapanig

Mayis ayi basindan itibaren ilerleyen algalan
trendinin  (mavi) gectigi 62.400 ve “kritik”
direncinin yer aldigi 62.500 direnclerini agilista
gecen endeks, gin sonuna kadar gucuni
koruyamadi ve kapanis itibariyla s6z konusu
direnclerinin altinda kald.

Endeksin bugin 61.800 desteginin altinda
kalmasi halinde 61.000 seviyesine dogru geri
cekilebilecegini tahmin ediyoruz.

.... ; 7 S N = | Endeksin 63.000-63.500 arahdini_pek cok
ORI  NNRe SRR NN % | acidan_énemli_ve kuvvetli bir diren¢ bélgesi
B — ' == i< ES— « | olarak izlemeye devam ediyoruz..

/- : =7 v mwwavs Ve % 7 = | Direngler: 62.350 — 62.550 // Destekler: 61.650
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“ IMKB 30 Endeksi: 74.962 kapanig

Direncgler: 75.150 - 75.600
Destekler: 74.550 — 74.300
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



