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=== Gunluk Biilten

Ajanda

31 Mayis Sali
TR Disg ticaret dengesi
Almanya igsizlik orani
Euro bélgesi enflasyon
Euro bélgesi issizlik orani
ABD Chicago PMI

ABD tuketici gliven endeksi

30 Mayis Pazartesi
Ingiltere, ABD piyasa tatili

01 Haziran Garsamba
TR Imalat PMI, Mayis
TR TiM ihracat verisi
Almanya imalat PMI
Euro bdlgesi imalat PMI
ABD ADP istihdam verisi
ABD ISM imalat endeksi

02 Haziran Pergsembe
ispanya tahvil ihalesi
ABD igsizlik maas basvurulari
ABD istihdam maliyeti, 12011
ABD fabrika siparigleri

03 Haziran Cuma
TR TUFE, UFE
Almanya hizmetler PMI

Euro bélgesi hizmetler PMI
ABD tarim disi istihdam

ABD issizlik
ABD ISM hizmetler PMI

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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26 Mav 27 Mav 30 Mav 31 .Mav 01 Haz

mmm XU100 hacim (mnTL) —o—XU100
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
CEMAS| 4.60 16.2%| 50435585
PENGD 2.9 11.1%| 15,516,190
TUKAS 2.26 9.2%| 25768447
MERKO| 1.48 7.2% 4,216,250
LENMNH| 4.74 6.5%| 2,785570
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
BOSSA| 3.65 -5.4%| 43,264,695
TSKB 2587 3% 9,797,045
AGYOD 1.32 -3.6% 127,315
DYHOL | 1.06 -3.6%| 10,705,931
TRGYD | 6.36 -3.3%|) 5,843,154
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Piyasa Beklentisi

Endeks din sinirli da olsa deder kazandi ve zayif seyreden yurt digi
piyasalardan pozitif yonde ayristi. Bunda Merkez Baskani Erdem
Bascrnin gerek kredi biyumesine gerekse cari acgiga iliskin iyimser
degerlendirmeleri etkili oldu. Bascl, yaptigi yazih agiklamada kredilerin
mevsimsel ortalamalarla uyumlu sekilde artmakta oldugunu ve bdyle
devam ederse artis hizinin yilsonunda %25 seviyesine ulagacagini belirtti.
Ayrica, 12 aylik birikimli cari agiktaki iyilesmenin ise yilin son ¢eyreginden
itibaren gorllecegini ifade etti. Bu mesajlar, hisse senedi piyasalarinin
sakin kalmasini saglarken, gosterge tahvilin faizi 8 baz puan gevsedi.
Ayrica, son dokuz iglem giini boyunca her giin doviz sepeti karsisinda
deger kaybeden TL, dun ilk kez deder kazandi. Gline Cin’den gelen zayif
PMI verilerine ragmen sakin baslayan yurt disi piyasalar, Avrupa’da
aciklanan zayif PMI verilerine de olumsuz bir tepki vermedi. Ancak,
O0gleden sonra ABD’den gelen ve beklentilerin oldukga altinda kalan
olumsuz ISM ve ADP verileriyle zayiflamaya baslayan piyasalarin, yurt igi
piyasalarin kapanmasindan sonra giderek olumsuza dondugu izlendi.
Bugine ise global piyasalarin gindeminden inmeyen Yunanistan'in,
Moody’s tarafindan kredi notunun ¢ kademe birden indirilerek “junk -¢op”
seviyesine dusurildigu haberleri ile bashyoruz. Parite, bu nedenle
yeniden 1.4364 seviyelerinden islem goriyor. Yurt ici piyasalarin
kapandigi saate gére ABD ve DAX vadelilerinin, kayiplarini %1.0-%1.5
kadar daha artirdigini goériyoruz. Bu nedenle, sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda %1.0-%2.0 araliginda dususler oldugunu izliyoruz. Dolar
kuru giine 1.5984 seviyesinden baslarken, doviz sepeti diine goére hafif
yukarida igslem goériyor. Gosterge tahvilin faizi ise tezgah Ustiindeki
islemlerde dunin 1 baz puan Uzerinde ortalama %8.87 seviyesinden
geciyor. Endeksin bugiin saticili agilmasini bekliyoruz. Giin igindeki
seyrinde ise Ispanya’nin diizenleyecegi 4 milyar EUR tutarindaki
2014 ve 2015 vadeli ihalelerinin ne kadar basarili gegeceginin
belirleyecegi olacagini diisiiniiyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

¢ Moody's Yunanistan'in kredi notunu 3 kademe birden disirdu

e Brent ve ABD ham petrolleri din %2.0’nin Uzerinde dustl. DislUste
ABD'de acgiklanan ham petrol stoklarinda artisa isaret eden veri ile zayif
ADP istihdam verisi ve OPEC'in Uretim artiracagina dair haber etkili
oldu.

¢ ABD 10 yillik tahvil faizi ekonomik blyiumeye iligkin endiselerle %3'ln
altinda; 30 yilhik %4'e yaklasti

¢ Pollmark anketine gore oylar AKP i¢in %47.4, CHP icin %25.2

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (beklenti: 415,000)
¢ 15:30 ABD verimlilik, 1C2011 — (beklenti: %1.7)

¢ 15:30 ABD istihdam maliyeti, 1G2011 — (beklenti: %0.8)
¢ 17:00 ABD fabrika siparisleri, Nisan — (beklenti: -%1.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,225 0.3% 0.3% 7.7% -4.2% 16.1%
IMKB-SINAI 55,997 0.8% 0.8% 12.7% 6.7% 39.2%
IMKB-MALI 92,953 -0.1% -0.1% 8.4% -6.7% 9.6%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.1 -0.19 2.32 2.74 2.82 2.26
MSCI EM 1,168 1.7% -3.0% 5.4% 1.4% 26.1%
MSCI EMEA 399 2.1% -6.4% 1.8% 1.7% 29.9%
MSCI EUROPE 565 1.8% -7.8% 0.8% 6.8% 32.5%
MSCI TURKEY 559 32% -13.3% 1.7% -10.5% 9.5%
USD/YTL* 1.5826 -0.2% -0.2% -1% 0.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.2818 -0.1% -0.1% 3% 18.8% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.80% 5.80% 0.00%
Spread 274 274 0
Benchmark Tahvil 9.01% 8.97% 0.45%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

ITO’nun derledigi Ucretliler Geginme Endeksi’ne goére istanbul’da aylk
enflasyon Mayis’ta %0,58 olarak gergeklesti. Subat ayindan bu yana
gerceklesen en dusuk orana isaret eden bu rakama ragmen yillik enflasyonun 1,3
puan artarak %5,92 oldugunu goruyoruz. Agiklanan rakamin son 4 yilda Mayis
ayinda kaydedilen en yiksek enflasyon olmasi dikkat g¢ekici oldugu fikrindeyiz.
Gida enflasyonundaki %0,24 artisin et ve tavuk fiyatlarindaki %1’e yakin yukselig
ile iliskilendiriimesi mumkinken taze meyve-sebze fiyatlarinda ise yatay bir seyir
g6zleniyor. 1 yil 6nce Olgllen gida enflasyonun meyve-sebze fiyatlarinda gérulen
%12,6’lik dnemli gerilemenin ardindan -%1,84 oldugu hatirda tutulursa bu verinin
MB’nin uyarilari paralelinde islenmemis gida enflasyonunda 6nemli bir dénlse
isaret ettigini soyleyebiliriz. Geginme endeksi verilerinin  Cuma gini igin
6ngoérdigimiz %1’lik TUFE oranini teyit eder nitelikte oldugunu diginiyor, daha
da onemlisi endeksin yillik bazda 1,3 puan ylkselmesinin, yillik enflasyonda
beklenen yukari yonli trende paralel gergeklestigine inaniyoruz.

TiM’in agikladigi verilere gére Mayis ayinda ihracat 11,8 milyar Dolar olarak
gerceklesti. Yilllk bazda %21,7’lik bir artisa isaret eden Mayis ayl rakamlari,
ihracatin 2011 yilbasindan bu yana 54,4 milyar Dolar seviyesine ulasarak 2010’un
ayni ddnemine goére %20,4 vyukselis kaydettigini ortaya koyuyor. Pazar
cesitlendirmesi icin hedeflenen Ortadogu ve Kuzey Afrika Ulkelerinde yasanan
gerginlie ve Avrupa ekonomisinde gdzlenen problemlere karsin ihracatin %20’lik
biyime performansini muhafaza etmesini olduk¢a olumlu buluyoruz. Yilin geriye
kalaninda dis talebin daha fazla zayiflamadigi varsayimi altinda bu giine kadar
ulasilan ihracat diizeyinin 130,5 milyar Dolar olan 2011 tahminimizin énemli élglide
asilabilecegine isaret ettigini distinlyoruz.

PPK toplantisi 6zetinde toplam talebin heniiz enflasyonist bir baski
olusturmadiginin alti ¢iziliyor. PPK Uyeleri, kapasite ve Uretim verileri g6z dntine
alindiginda, ekonomik buyUumenin yavasladidini ve son satis ve siparig
rakamlarina bakarak i¢ pazardaki talebin 6numuzdeki aylarda azalacagini
disiiniyor. ZK tarafinda ise Finansal Istikrar Raporu'ndaki gériisiinii yineleyen
PPK, doviz alim miktarindaki disisin piyasadaki Turk Lirasi likiditesini azaltmaya
yonelik oldugunun ve kamu kurumlari ile koordineli atilacak adimlar ile birlikte ZK
artislarina daha az ihtiya¢c duyulabileceginin altini giziyor. PPK toplanti 6zetinde,

PPK toplantisindan yapilan duyuruya ve son Finansal istikrar Raporu’na ek bir bilginin yer almadigini
distnUyor ve bu baglamda piyasa Uzerinde herhangi bir etkisi olmayacagina inaniyoruz.
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e CNBC-e anketine gore tuketici gliveni Mayis ayinda %3,3 diiserek 107,4 seviyesine geriledi. Nisan
ayindaki %6,6’lik artisin ardindan gelen disus ile TGE, Mart ayindaki dip seviyenin de lzerinde kalmis oldu.
CNBC-e endeksinin doviz kurunun ve diger finansal gelismelerin tluketici egilimleri Gzerindeki etkilerini takip
ettigini distinmeye devam ediyor ve i¢ pazardaki tiketim talebini dogru sekilde yansitmak igin yeterli
olmadigina inaniyoruz.

 Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Sektor: 7 elektrik Dagitim Bolgesi’nin devralinmasi igin yapilmasi gereken édemenin suresi Eneriji
Bakanhgi tarafindan 29 Adustos’a kadar uzatildi. Ek teminat orani ise %2 olarak belirlendi. Ek teminatlarin 30
Haziran tarihine kadar yatiriimasi gerekiyor.

AKSEN: Kazanci Holding, Botas’in 6zellestireceg@i 6 milyar metrekiiplik dogalgaz alim hakkiyla ilgilendiklerini
belirtti. Kazanci bu konuyla ilgili Rusya ile konusma baslattiklarini ve Gazprom ile gizlilik s6zlesmesi
imzaladiklarini belirtti. Eger Grup bu ihaleyi kazanirsa, Kazanci Holding sirketlerinden Aksa Elektrik’in de bu
durumdan olumlu etkilenmesini bekliyoruz ¢tinki dogalgaz Aksa Elektrik’in toplam maliyetlerinin icinde %70-80
gibi buylk bir yer tutuyor. Kazanci Grubunun yani sira, Bosphorus Gaz, Aygaz , Enerco ve Palmet de ihaleyle
ilgilenen isimler arasinda gdsteriliyor.

TEBNK: Teb bankasinda ¢agri bugiin basliyor ve 17 Haziran'da sona erecek. Cagri fiyati daha dnce Mart ayi
sonunda agiklandigi gibi hisse basina 2.21 TL. TEB'in IMKB'de islem géren hisse orani %10.275 (yaklagik olarak
226.5 milyon adet hisse). Cagriya katiimin ylksek oranda olacagini, ¢agri fiyatinin ise mevcut makroekonomik
sartlar g6z 6nune alindiginda makul oldugunu digtiniyoruz.

TEKST: Sabah gazetesinde yer alan bir haberde, Tekstilbank'a Liibnanh Bank Audi'nin talip oldugu belirtildi.
Haberde, Turkiye'yi yakin takibe alan bankalar arasinda Hollandali Rabobank ile Libnanl Bank Audi'ye vurgu
yapildi.

TOASO: Basinda yer alan haberlere gore italyan Fiat'in Rusya’da iki fabrikaya 1.1 milyar TL yatinim yapacaktir.
Hatirlanacagi uzere, yilin ilk aylarinda Fiat ile ortagi Soller arasindaki gérismeler olumsuzlukla sonuglanmis ve
Fiat'in Rusya’daki gelecedi soru igareti haline gelmigti. Yeni yatinm karari ile Fiatn Rusya’daki varligini
glclendirecegini ve Rusya’ya ihracat yapan Tofas icin bu durumun pozitif olabilecegdini distniyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Giin K. | Deq. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 4.01 4.00 140.25% | 320 | 408 | 460 14.71%
EKGYD | 2.90 293 [91.02% [ 274 | 3.00 | 340 17.24%
HALKB | 11.60 | 11.65 [{-0.43% | 11.00 | 12.65 | 16.10 36.719%
KOZAL | 2145 | 21.25 [#094% | 2020 | 22.25 | 30.35 41.49%
TOASO | 7.86 772 [r1.81% | 740 | 820 | 1010 28.50%

YHKBNK 402 404 [HH0.50% 374 414 550 36.82%
*Model portfdyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
segcilmistir. Yatinm kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika
Dow Jones 12290.1R% -2.22] 12569.85F -0.91RF -4.04|1% 19.91
S&P 500 1314.6[L- -2.28 13452KF  -0.84RL -3.10|4+ 19.68
Nasdaq 23225 -2.11 237250 -0.15F) -2.94[4> 23.56
Avrupa
Almanya - Dax 7217.4H, -1.05]  7293.7[% 1.45HF -3.78[4> 20.67
ingiltere - FTSE 5928.6 - -1.02] 5990.0[% 0.81FF -2.54[4> 15.09
Fransa - CAC 40 3964.8[- -1.05] 4006.9}1% 1.21F -3.22[4 13.23
Asya
Japonya - Nikkei 9555.0RF -1.69]  9719.6[F -0.07]%F -4.49|<F -0.50
Cin - Sanghay 2690.6%~ -1.93] 27436K- -1.681- -8.24|1" 4.64
G. Kore - Kospi 2111.3RK7 -1.40] 2141.3[%  0.93KF -4.06[1" 29.49
Hindistan - Sensex 18503.3K~ -0.57] 18608.8[1* 2.54)K- -0.17[4" 10.52
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 63411.5 -1.87] 646201 -1.07[> -1.41[%* 0.74
Arjantin - Merval 3176.4R> -2.29]  3250.9KF -2.82]F -5.90|1" 43.57
Meksika - Mexbol 35410.5Rr -2.29] 3250.9Kr -2.82KF -5.90[1" 43.57
Pariteler
EUR/USD 1.437HF 0.32 1.433[0 1.63[<- -3.06|10" 17.30
USD/JPY 80.98[1" 0.05 80.94KF -0.40[%"  0.05]<F -12.12
Doéviz
Dolar Kuru 1597~ -0.17 1.600R> -0.40[" 4.13|1 1.29
Euro Kuru 2.296[1F 0.14 2.293[1  1.22]1*  0.96|1" 18.90
Doviz Sepeti 1.942R> -0.23 1.947[0  0.44|T 1.92]1" 10.54
Emtialar
Altin 1542.0F~ -0.08 15432[1 1.27]% 0.26|1" 25.87
Brent Petrol 113.99> -0.11 11412 -0.87FF -6.75[1" 53.04
Bakir 409.1> -0.39 410.7R7F -0.52KF -3.70[1" 33.85

Global Borsalar

ABD borsalari, dort glnlik yukselisin ardindan dun dustu ve Adustos'tan bu yana en kotu seansi
yasadi. Ekonomik toparlanmadaki olumsuz isaretlere bagl olarak kayiplarin daha da artabilecegi
ifade edildi. Asya borsalari, ABD'de aciklanan zayif ekonomik verilerin ardindan bugin duasti.
istihdam ve imalata iliskin verilerin karamsar tablo gizmesinin ardindan diin ABD'deki en biiyiik
disuUs banka hisselerinde gorildi. CBOE Volatilite endeksi %18.5 yukseldi. S&P finans sektoru
endeksi %3.5 diserken, en ¢ok kaybi %3.4 ile JPMorgan Chase ve %4.3 ile Bank of America
Corp verdi. ABD'de dun agiklanan veriye gobre 6zel sektdrde istihdam Mayis'ta 38,000 ile
beklentilerin ¢cok altinda artis kaydetti. Mayis'ta satiglarinda dusus agiklayan otomotiv gruplarinin
hisseleri de deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“d IMKB 100 Endeksi : 63.224 kapanis
Din acilistan itibaren giderek daralan bir
bant icinde eksi ve arti seviyeler arasinda
hareket eden endeks, Il. seansta bu
sikismasindan yukari yonde kurtularak %0.9
oraninda ylkselmesine ve 63.632 seviyesini
test etmesine ragmen, gini %0.28 oraninda
“ sinirh de@er artisiyla tamamladi. Endeksin
gectigimiz hafta boyunca icinde hareket ettigi
63.000-65.000 iglem bandini korumaya
f calistigini goézliyoruz. Bu islem bandi iginde
L. | kalmaya devam ettikce endeksin orta vadeli
= — - kinima riskini azalacagini, ancak 64.000
. = . seviyesinin lizerine ylkselemedigi siirece bu
i = 1= | riskin ortadan kalkmayacagdini distnlyoruz.
i | Son dort haftayl da ekside kapatan endeksin
istatistiksel olarak bes hafta Ust Uste ekside
kapanma olasiliginin dusuk olmasi nedeniyle
. ara ara tepkisel alim  dalgalarinin
e _ ~—.. = gelebilecegini, ancak bunun yeni bir trend
R /" =  baglangici olmayacadini tahmin ediyoruz.
[ A, _ N . i | Haftaya kritik” 62.500 seviyesinin 1.000
fee feee e “* s gltinda baslayan endeks, bu hafta 62.407
seviyesinin izerinde kapanirsa doért hafta Gst
uste ekside kapanmasinin ardindan, ilk kez

artida kapanmis olacak.

Direngler: 63.500-64.050 // Destekler:
62.550-62.000

ST Tan ] 5 Tun - S "f'd.ﬁ

IMKB 30 Endeksi: 76.793 kapanis

Direngler: 77.150 - 78.000
Destekler: 76.000 — 75.650
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci
Levent Durusoy
Hakan Tezcan

Madar
Bas Ekonomist
Mudur Yardimcisi

zumrut.ambarci@yfas.com.tr

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug
QOya Alting6zli Pekel

Subelirtibat Biirolarimiz

Mudur Yardimcisi

Mudir
Mdudar Yardimcisi

levent.durusoy@yfas.com.tr
hakan.tezcan@yfas.com.tr

pervin.bakankus@yfas.com.tr

cihan.aluc@yfas.com.tr

oya.pekel@yfas.com.tr

+90 (212) 317 69 35
+90 (212) 317 69 33
+90 (212) 317 69 59

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 32
+90 (212) 317 68 62

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
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