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Piyasa Beklentisi

Yurt digsindan olumlu yonde ayrigmada 5. giine baslarken

Endeksin gectigimiz hafta Sali glini baslayan bankacilik sektéri hisseleri
onculugundeki ylkselisi haftanin son gliniine kadar devam etti. Hafta icinde
gerek TCMB Baskanr’ndan gerekse BDDK Bagkanr’'ndan gelen agiklamalar,
Merkez Bankasi’nin 23 Mart tarihinde yapacagi PPK toplantisinda munzam
karsiliklari artirmayabilecedi beklentisini guclendirdi ve bankalara gelen
alimlarda etkili oldu. Ayrica, hem HSBC’den hem de Rusya'nin en biyuk
bankasi Sberbank'dan gelen agiklamalarin, Tirkiye'de bankacilik
sektérinde yeni bir satin-alma ihtimalini guglendirmesi bu alimlar
destekledi. Gegtigimiz hafta basinda 118.5 dolari test eden Brent tirli ham
petrolin varil fiyatinin hafta boyunca gevseyerek 113 dolara kadar
gerilemesi de Turk piyasalarina olumlu yansidi. Brent petroli bugin ise
112.15 dolardan haftaya basliyor. Piyasalarimizin Cuma gini kapandigi
saate gore, ABD ve DAX vadelilerinin ortalama %0.50 daha yukarida
oldugu, Asya piyasalarinda ise, %6.18 disen Japonya hari¢
tutuldugunda, %0.20-0.80 arasinda deger kazanglari oldugu izleniyor.
Paritenin de Cuma gunu AB liderleri zirvesinden ¢ikan kararlar sonrasinda
deger kazanarak yeniden 1.38’in altindan 1.39’un Uzerine ¢iktig1 goruluyor.
icerde de 1.5842’den kapanan dolar kuru, 1.5780’den haftaya basliyor.

Gosterge bonoda tezgah Ustiinde ortalama %8.85-82 bandindan gegen
21 Mart Pazartesi islemler, haftalik %8.87 olan kapanisinin altinda bir agilisa isaret ediyor. Bu
TR Merkezi Hilkimet Borg Stoku cercevede, IMKB-100 endeksinin giine yaklasik %0.50 oraninda
yiikselerek baslayabilecegini tahmin ediyoruz.

63782 Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler
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63,000 Jr— 3500 e Euro Bédlgesi liderlerinin, ekonomi politikalarinda koordinasyon konusunda
8 o prensipte anlasti§i, ancak hala paketin diger konulari hakkinda

60,500 2,000 tartismalarin oldugu agiklandi. Avrupa Finansal istikrar Fonu’nun 440 milyar
1.500 Euro olan biyikliginin tamaminin daha o6nce kararlastirildigi gibi borg
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O7.Mar 08.Mar 09.Mar 10.Mar 11.Mar vermeye kullaniimasi konusunda anlasildi. Fonun, sadece 250 milyar Euro
tutarindaki kismi borg vermek icin kullanilabiliyordu. Ayrica Fonun, finansal
guglik icindeki Glkenin hazine tahvillerini almasina olanak saglanmasi da
kararlastiriidi.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis | Deg. (%) |  Hacim (TL) e Tokyo borsasi %6.2 dustl, Asya'da borsalar artida, deprem endisesiyle
BFREN | 218 9.0%| 38105062 petrol fiyatlari $111'e dogru gerilerken, altin fiyatlari %1.0 ylkseldi.

MAKTK | 4.71 8.3%| 6,058,530
MTEKS 2.1 7.7%| 6,118,090
DGGYO | 1.97 6.5%| 2,048,077
PRKME | 3.87 6.0%| 78,571,245

e Japonya Merkez Bankasi depremin ekonomiye etkisini hafifletmek igin
politika gevsetti, faiz oranini degistirmedi. Yen karsisinda 80.60'a kadar
gerilerek 1995'te ulastigi 79.50 yen seviyesine ¢ok yaklagsan dolar daha
sonra 82.50 yene kadar toparlandi.

¢ ABD'de Cuma glnu agiklanan Michigan tliketici given endeksi Mart'ta 68.2
Hisse | Kapanig | Deg. (%) |  Hacim (TL) oldu ve 76.5 olan beklentilerin oldukga altinda kaldi.

ATSYO | 0.97 6.7% 554,042
BUMYO [ 1.53 -5.6% 1,871,214
MIPAZ 2.44 -4.3%| 2,444,261
ASELS | 7.54 | -4.1%| 35,647,528 e EREGL 4C10 Sonuglari

SILVR 148 .3.9%| 2,183,405 ¢ Degisim Liderleri Zirvesi, Istanbul

¢ 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi, Ocak (bekl.%0.4)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 63,782 1.0% 4.1% -1.5% 21.8% -3.4%
IMKB-SINAI 52,001 1.1% 1.5% 4.3% 27.8% -1.0%
IMKB-MALI 95,821 1.0% 5.9% -3.2% 21.6% -3.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.3 4.06 2.03 1.87 1.40 0.00
MSCI EM 1,109 -0.6% 0.1% -3.7% -3.7% 12.0%
MSCI EMEA 388 0.4% -1.0% -1.0% -1.0% 17.2%
MSCI EUROPE 556 -0.3% -0.9% 5.1% 5.1% 17.9%
MSCI TURKEY 574 0.6% 4.4% -8.2% -8.2% 15.0%
USD/YTL* 1.5786 0.2% -0.9% 6% 3.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.1769 -0.1% -1.2% 10% 4.3% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.05% 6.05% 0.00%
Spread 252 252 0
Benchmark Tahvil 8.87% 9.01%  -1.55%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

¢ Aksigorta 2010 yilinda 1.5mn TL net kar agikladi. Bu bizim ve vergi finansallarini
altinda gercgeklesti fakat bu sirketin Vergi Dairesi ile uzlastigi ve 6deyecegdi 11.6 mn
TLIik vergi provizyonu ayirmasindan kaynaklandi. Sirket 2009 yilinda 35 mn TL net
kar elde etmisti, net kar disisinde Akbank’tan gelen temetti gelirinin 2010’da
olmamasi esas olarak etkili oldu. 2010 yilinda teknik karlihk 2009 yilina gore iyilesti
ve %31 artis gosterdi. Sirket 2010 yili karindan temettli dagitmayacagdini acikladi.

e ASYAB Bank Asya Genel Miidirii Cemil Ozdemir, gérevinden kendi istegiyle ayrildi.
Yerine Turkiye Kalkinma Bankasi Genel Muduru Abdullah Celik atandi.

¢ Bizim Toptan 2010 yilinda, gegen yila gore %50 artigla 28.3mn TL net kér elde etti.
2010°da ciroda %17 artis kaydeden Sirket, 12 yeni magaza acgarak 109 magazaya
ulagirken, toptan perakendecilik sektérinde magaza sayisi acgisindan lider konumunu
korudu. Bizim Toptan 2010 yilinda 53.2mn TL FAVOK elde ederken, marjlarda gegen
yila kiyasla dnemli bir degisiklik olmadi.

e Dogan Grubu'nun, Boyabat hidroelektrik santralindeki (HES) %33 hissesini
RusHydro'ya satacagi belirtildi. Boyabat HES'in kurulu kapasitesi yaklasik 510 MW
dlzeyinde bulunuyor.

¢ TOASO Gazetelerde yer alan haberlere gére, Chrysler Tofag’in Uretmekte oldugu
Doblo’yu Amerika pazarina sunmayi planhyor. Habere goére, Doblo 2012 yilinda
Amerika’da satisina baslanacak. Haberde detaylar yer almazken, biz _haberi Tofas
icin_olumlu bulmaktayiz ve her 10,000 adetlik yillik ilave ihracatin sirketin hedef
degerini %4.7 artiracadini hesaplamaktayiz.

¢ TUPRS hisse basina 2.978 TL brit nakit kar payinin 4 Nisan tarihinden itibaren
dagitilmasini genel kurula teklif etmeyi kararlastirdi. Hisse basina nakit kar payi ise
2.53 TL olacak.

¢ Kardemir, 2010 4. Ceyreginde 15 milyon TL net zarar agikladi. Net kar igin piyasa
beklentisi 0 milyon TL idi. Fiyatlandirma tarafindaki iyilesmeye ragmen, marjlarin
disik gelmesi net karin piyasa beklentisinin altinda gelmesine sebep oldu. Satis
gelirleri, gecen yilin ayni donemine gore 4. Ceyrekte %47 artis gosterirken, genel
yonetim giderleri tarafindaki artis faaliyet giderlerinin artmasina sebep oldu. Kardemir,
4C09°'da 6 milyon TL, 2010 yilinin 4. Ceyreginde ise 19 milyon TL genel yonetim
gideri kaydetti. (hafif olumsuz)
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirlik

ANACM 3.02 3.00 0.67% 2.74 3.16 | 14.29%
DOAS 5.34 5.28 1.14% 4.90 5.70 |14.29%
EKGYO 2.63 2.61 0.77% 2.44 2.82 | 14.29%

HALKB 12.40 12.15 2.06% 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 20.85 20.50 1.71% 18.60 | 21.50 | 14.29%
TOASO 8.06 8.10 -0.49% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.90 3.91 -0.26% 3.56 4.02 | 14.29%
*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak segilmistir. Yatirnm
kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12044.4 0.50 11984.6] -1.03 -1.60 13.50
Nasdaq 2299.3 0.66 2284.3| -2.57 -2.61 19.52
S&P 500 1304.3 0.71 1295.1] -1.28 -1.26 13.39
Avrupa

Almanya - Dax 6981.5 -1.16 7063.1] -2.75 -4.64 17.76
ingiltere - FTSE 5828.7 -0.28 5845.3] -2.70 -3.69 3.76
Fransa - CAC 40 3928.7 -0.89 3964.0] -2.28 -3.96 -0.01
Asya

Japonya - Nikkei 9620.5 -6.18 10254.4] -10.04 -9.39 -9.79
Cin - Sanghay 2938.3 0.15 2933.8] -0.13 5.92 -3.70
G. Kore - Kospi 1971.2 0.80 1955.5| -1.67 -3.63 18.99
Hindistan - Sensex 18320.5 0.81 18174.1] -0.90 4.14 6.71
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66684.6 0.98 66040.7] -1.95 3.84 -4.58
Arjantin - Merval 3403.5 -0.07 34059 -1.85 -2.91 45.94
Meksika - Mexbol 36091.2 -0.07 3405.9] -1.85 -2.91 45.94
Pariteler

EUR/USD 1.393 0.16 1.390] -0.45 1.40 1.81
USD/JPY 82.21 0.36 81.92| -0.14 -0.18 -9.17
Doviz

Dolar Kuru 1.584 0.02 1.584| -1.00 -0.34 3.38
Euro Kuru 2.207 0.27 2.201| -1.31 1.06 5.24
Doviz Sepeti 1.893 0.48 1.884| -1.51 0.72 4.27
Emtialar

Altin 1424.7 0.20 1421.8] -0.43 447 28.43
Brent Petrol 112.71 -0.60 113.39] -2.95 9.93] 40.03
Bakir 417.3 -0.83 420.8] -7.04 -7.82| 2294

Global Piyasalar

ABD borsalari, siyasi gerginligin Suudi Arabistan'a yayilmamasinin yarattigi
rahatlamanin yatirirmcilarin endiselerini azaltmasiyla gecen haftayi ylkselisle kapatti.
Dinya genelinde borsalarin Japonya'da Cuma gini meydana gelen siddetli deprem
nedeniyle dnemli kayiplar vermesine ragmen, ABD borsalarinda hafta basinda verilen
kayiplarin ardindan, yukselis kaydedildi. Wall Street'teki ylikselise petrol rafinerileri ve
endustriye dayali hisseler dncuilik etti. Japonya'nin Nikkei endeksi bugiin %6.2 disisle
kapanirken, Japonya disindaki Asya borsalari yukseldi. Asya genelinde ingaat ve
rafineri hisseleri, depremin ardindan yeniden insa calismalariyla karlarinin artacagi
beklentisiyle deger kazandi. Deprem ve tsunaminin ardindan Japonya'nin petrol rafineri
kapasitesinin zarar gérmesiyle ABD'de rafineri alaninda faaliyet gdsteren Valero
Energy'nin hisseleri %6.3, Tesoro'nun hisseleri %8.4 deder kazandi. Japon sirketlerinin
ABD'de islem goren hisseleri ise Cuma guinu deger kaybetti. Bank of New York
Mellon'un Japon ADR endeksi %2.1 deger kaybetti. Toyota Motor Corp %2.1 disUs
yasadi. Caterpillar hisseleri %1.7 deger kazanirken, Dow Jones endustri endeksi %1.0
yukseldi. Japonya'daki depremin ardindan, hasar talepleri beklentisiyle kiiresel sigorta
sirketlerinin hisseleri de odak noktasinda yer aldi. Aflac Inc %0.3 disls kaydetti.
(Reuters)
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IMKB 100 ENDEKSI : 63.781 kapanig

Endeksin gectigimiz haftanin son dort
gininde global piyasalardan olumlu
yonde ayrisarak, 63.500 direncinin de
Uzerinde bir kapanis yapmasini olumiu
buluyoruz. Gegtigimiz haftay1 hem agilis
hem de bir 6nceki haftanin kapanis
seviyelerinin  Uzerinde  tamamlayan
endeksin teknik gOrinimindn haftalk
bazda da duzelme egilimi gosterdigini
dustnuUyoruz. Diger yandan endeksin,
bu hafta 50-haftalik HO’sinin gectigi
64.250 seviyesi ile 200-gunlik (agirlikh)
HO’sinin  gegtigi 64.800 seviyelerinin
onemli birer direng islevi gorebilecegini
tahmin ediyoruz. Endeksin bu
seviyelerin Uzerine yukselemedigi
surece yeniden 62.000- 62.500 araligina
dogru geri ¢ekilme olasihginin géz ardi
edilmemesi  gerektigine  inaniyoruz.
Direngler 63.500-64.000 // Destekler:
62.500-62.000.

IMKB 30 ENDEKSI : 77.975 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gegerli. Direng olarak 77.800 ve 78.300
seviyelerini; destek olarak ise 76.500 ve
75.600 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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